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Disclaimer ow

ROMGAZ

Acest document a fostp r e gde SNGN Romgaz S.A. pentru prezentarea rezultatelor financiare aferente Trimestrului 1 2017 (3 luni / T1).

Acest document este doar cu titlu informativ Hitoate d e ¢ | a 1t @ Hi'Hi Tinacdstedocument sunt legate de i n t eipofédie iH jpreviziuni f L c de e
c £ t INEN Romgaz S.A. sau de conducerea acesteia. Nici una dintre i n f o r nmelds# riulreprezintaoi n v i b a fHe ® fekomandare sau o
opinie e x pr i deatttt SN&N Romgaz S.A. de a subscrie, ¢ u mp tsauale a vinde valori mobiliare. De asemenea, acest document H itoate

i nf or nmeldsd ih dcesta nu pot sta la baza incheierii niciunui contract, lukrii niciunei decizii de investi"fHsau a niciunui angajament de vreun fel.
Acest document'Htoatei n f o r imeu$d in acesta nu trebuie privite ca reprezenand ¢ o n s u Isauaaensiiere de orice fel.

A c e a prézéntare nu constituie o o f e detv@nzare de valori mobiliare in S.U.A. sauinoricarea | jt & r i sAld "ti"Hbaeietd iénu au fost 'H nu vor
fi inregistrate in conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare S.U.A. din 1933 ("Legea Valorilor Mobiliare™) sau cu oricare altt. autoritate de reglementare
cu privire la valorile mobiliare din cadrul unui stat sau jurisdic"Hdin S.U.A.

in mt s uin aare sunt disponibile, datele referitoare la sectorul industrial, pia™H si pozi'ld concuren’ldlt. ¢ o n "HiTm ai¢ e a prézéntare au fost
preluate din surse oficiale sau surse ale unort e rp"He DiHimoment ce Societatea ¢ 0 n s i dtfiecare dintre aceste p u b | i studii"Hisandaje a
fost elaborat de ¢ £ t o seu r detrenume, Societatea nu a verificat in mod independent datele ¢ 0o n "Hide aceséea. in ¢ 0 n s e cniu ar Hebyi
acordatt o Incredere exhaustiva datelor referitoare la sectorul industrial, p i as@dtp o z ic ‘dlim@ e tciotni"Hiflnaucteea razdntare.

A c e a prézéntare poate include anumite d e ¢ | aantieipative, convingeri sau opinii. Nu se sugereazt Tn niciun fel ck aceste a f i r, womvidgeri
sau opinii vor fi atinse. E x i & $etie de riscuri, incertitudini 'H factori care ar putea determina rezultatele 'H evolu'lle efective s tdifere semnificativ de
cele exprimate sau presupuse de aceste d e c | acomviittjeri sau opinii. Pe r f o r manteiitare ale s o c i enu tefiezintt un ghid pentru
per f oelewitoardd

Acest document nu pretinde s £tc o n "Hoateti n f o r roaeHotifilnecesare In ceea ce p r i v BoEi¢tatea sau valorile sale mobiliare 'Hifiecare
per s occartr i maeackdt documentar trebui s tefectuezeoevaluarei ndependent t

Nici SNGN Romgaz S.A. 'Hhici directorii s £ tonducerea, a n g ai saa ddinsultan™Hioi nu pot fi traH la rkspundere pentru eventualele pierderi sau
daune a p £ r Inmed,direct sau indirect, din orice utilizare a acestui documentsauac on "Hi rsutuul ui

Toate cifrele incluse in a ¢ e a @dzdntare sunt rotunjite (metoda "rotunjire la cel mai apropiat numtr intreg").
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Contextul economic Hip i adéiselor naturale ROMGAZ

Romania: e v o | ecoihoaict favorabilt, perspective de creHere
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Sursa: IMF World Economic Outlook, Octombrie 2016
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Contextul economic Hip i agédeelor naturale RJOMGLAZ

Romania: Pozi't strategict pe pia’Blregionala a gazelor naturale

Consumul de gaze naturale in Europa Centrala H de Est (2015, miliarde mc)
16,7

C Gazele naturaler epr e@s nrt £+
i mpor teenetgiecur at t

11,7
8,9
7,2
43 C Romgaz se n u mt priktre cei mai
2,9 importanti pr o d u c Het gaze
- - naturale din regiune

Polonia Romania Ungaria Cehia Slovacia Bulgaria

Pr o d u c {dé gazeidin regiune 2 (produc "HRO&6, mii boe / zi)

79
73

2 e O

PETROM PGNiG "n
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Sursa: ! BP Statistical Review of World Energy (June 2016), Calcule Romgaz pe baza datelor frunizate de ANRE;
2 Calcule Romgaz bazate pe rapoartele companiilor, Petrom: Romania+strtinatate, OMV exclusiv Petrom 5



Contextul economic Hip | adéieelor naturale
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Romania: Nivel de produc™ constant, pondere ridicatt a sectorului industrial *
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Consumul de gaze naturale ** (mIn MWh)
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BPr oduc "H e @impart@ir n nclusiv din depozite de inmagazinare

Sezonalitatea consumului 2012-lulie 2016 (mIn MWh)
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EPr oduc "Hi e®lmportue r nt

Resurse energetice

100% 1% 5% 506

18% Importuri

17% 16%

Alte surse regenerabile
Produc™Hi e cent
Produc™i e hidr

BPr oduc Hi e
carbune

cent

0%
2014 2015 2016

Consumul de gaze pe sectoare

100%
’ 8,6% 8,8%
® Consumatori casnici (total)
42%
Sector chimic -
B Consumatori industriali - altele
17%
Consum tehnologic
0%

2014 2015

* Sursa: ANRE, INS, calcule /estimtri Romgaz
** ANRE i Rapoarte Anuale de Monitorizare, Rapoarte Lunare; estimtri Romgaz



Contextul economic Hip | adéieelor naturale ow
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Romania: Producttori de gaze naturale, Pr e "Hémncipali furnizori

Pre™dlri de produc™t (ne)reglementate vs Pre"Hri de import Furnizori de gaze pe Pia’d Reglementatt. (2015)

(RON/MWh)
150 134 139
128 123 128
122 122 A
120 118 1 115 B GDF Suez Energy Romania
107
94 BE.ON Energie Romania
90 89 89 89 89 86
74 71 71 mCongaz
60,0 60,0 60,0 6L 66
60 | 45 49 533 533 533533~ 60 Others
51,8
457 457 457 48,5 49,8 50,6
30
T4/12T1/13 T2 T3 T4 T1/14 T2 T3 T4 T115 T2 T3 T4 T1/16 T2 T3 Oct
Consumatori Industriali* Consumatori Casnici si asimilati Import
* Preqpul reglementat al producatorilor pant la sfarsitul anului 2014; ulterior - pr e maeélor vindutedepr oductt ori cttr e
furnizoric | i enpi | or cbink al iepomuera puivaumele aferente (calcule Romgaz pe baza Raportului de

Monitorizare al ANRE 2015 si a Rapoartelor Lunare ANRE 2016)

Furnizori de gaze pe Pia’Bl ConcurenHlt (2015)
Producttori de gaze in Romania (10 luni 2016)
OMV Petrom GAS
9%
6,2% 39 BROMGAZ

B GDF Suez Energy Romania

BROMGAZ BE.ON Energie Romania
OMV Petrom Filiale OMV Petrom
Al "Hi i *

Conef Gas
Elnteragro Bucur
Al "Hi i

* Amromco Ploiesti, Stratum
Energy, Foraj Sonde, Rafless
Energy

Sursa: ANRE
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ROMGAZ: Prezentare generala EEHEAE

Cel mai mare Producttor 'H Furnizor de gaze naturale din Romania

Explorare, Produc™ si Furnizare de gaze naturale

APeste 140 de zkcktminte comerciale, poten’ldl semnificativ de explorare
atat onshore, céat H offshore, descoperiri importante efectuate recent

AUnuI dintre principalii product t o dei gaze naturale din Romaénia
(produc’ié de 4,2 miliarde mc Tn 2016)

A Cota de pia™Hd semnificativt in livririle de gaze in Romania

Inmagazinare Subterant

ACapacitate: 2,92 miliarde mc, extinst. recent de la 2,77 miliarde mc
A Planuri de investi“Hin derulare

A Cott de pia'Hde 91% in Roméania

AActivitate reglementatt. (metodologie de tarifare d e  plafgndo i RR
aplicatt. la RAB)

Produc’™th de Energie Electrict
ACapacitate totalk. de 800 MW,
A Planuri de investi"Hin derulare

ACotL de piaH de 3,6%* in T1 2017 in termeni de energie electrick
produst.
* estimare Romgaz




ROMGAZ: Prezentare generalt
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Cel mai mare Producttor ‘HiFurnizor de gaze naturale din Romania

Brodina

Moldova Nord

Transilvania
Nord -

4

Moldova Sud

5 Est &\ Transilvania
Helesliini=s! ﬂCentru ’ acau Nord
Panonica ‘

lg Transilvania

Bacau Sud
Sud
leia ﬂ Z Muntenia
Muntenia Nord-Est

Centru

M Licen"'el ROMGAZ Zt ckminte Romgaz

C Zonk mat uau b istorie de peste 100 de
ani 1n  pr odaucdiHi zkckminte
convenH onal e

C Stoparea declinului  produc’di prin
aplicarea de noi tehnologii

C Cea mai mare descoperire de
hidrocarburi din ultimii 30 de ani -
urmeazt afi pust in produc’ie

C Descoperire recentt in Marea Neagrk

C Potendl ridicat de
ztckminte
neconven’iénale

explorare 1n
conven’ldnale Hi

Est Rapsodia

Marea Neagra Trident

Sursa: Romgaz, ANRE



ROMGAZ: Prezentare generalt @GLAZ

Audit extern: Resurse contingente +88%, Rata medie de inlocuire a rezervelor > 83% !! RRR > 100% in 2016

Rezerve! Hiresurse contingente? auditate la 31.12.2015 (miliarde mc, % din total)

C Auditul extern al rezervelor Hiresurselor de gaze finalizat
de DeGolyer & MacNaughton, SUA, in Sem 1 2016: Resurse
Contingente totale de 50,5 miliarde mc fata de 26,8 miliarde
mc in 2013 (+88%), Rata medie de inlocuire a rezervelor
2013-2015 peste 83% - superioark "Hi mptopuse

C Trei zone de p r o d u-Badine Transilvaniei (pondere de
circa 90% n pr o ducPHitfema Mo e s iMuritenia 'Hi
Platforma Moldoveneasct

C 25 de zkctminte d e "Hipnox 70% din rezervele Romgaz
( mt r inmediea rezervelor dovedite pe un zkckmant mediu

uDovedite  uProbabile @ Posibile H1C u2C u3C este de 0,450 miliarde mc; 15 zkckminte cu peste 1 milliard
mc rezerve dovedite)
Rate de inlocuire a rezervelor (%) - Reevalutri 'Hinoi descoperiri C Factori de recuperare intre 55% 'Hi85% pentru cele mai
323 multe zt.ckminte (90% in campurile cele mai mature)

Reevaluare determinatt de i n v e &ntrie’ldi ai capitéle ia
sonde Hinstalarea de compresoare

Introducerean p r o d wacolbr éescoperiri

Noi ztckminte descoperite

Sursa: Audit extern realizat de DeGolyer&MacNaughton la 31.12.2015
1 Rezervele probabile bi posibile nu au fost ajustate dpdv al riscului pentru a fi
comparate cu rezervele dovedite

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2 Aplicarea o r i cfactorudé risc asupra c a n tldr dekegurse contingente nu
transformt resursele contingente in rezerve

10



Activitatea de explorare h |4

ROMGAZ

Eforturi pentru valorificareap ot e n "HiderresurisasH asigurareapr odu c Hi e i

Primul program de explorare convenit cu A g e nNHi "Hi opendrd Resurse Minerale: 1997-
2002

Prelungiri ulterioare cu cate 2/5 ani
Programul de explorare in 8 perimetre i extins pentru inca 5 ani :
V Servicii seismice 3D peo s u pr amiranilt000km?

V Forarea a cel puld 43 noi sonde de explorare

V' Valoarea totalt. minimt. a lucrtrilor 289 min USD (circa 1.100 milioane RON)

C Acorduri petroliere pentru 9 perimetre de explorare
onshore (circa 17.650 km2 1in cadrul bazinelor

Transilvania, Moldova, Oltenia si Muntenia), cu cott de Romgaz: Programul de explorare Oct/2016 1 Oct/2021

participare 100%

Studii 2D (km) 200
C 2 parteneriate offshore in Marea Neagra (cu Lukoil Hi Studii seismice
Pan Atlantic) Studii 3D (km?) 1.000
C Proiecte majore in zt.ckminte adanci din: Forai Nr. of sonde 43
- Transilvania (Laslt.u Mare, Deleni) foraj (metri) 113.000
- Moldova (Frasin) Valoaret ot ail nkv e s(rhlm USD & i 289

- Muntenia (Caragele)

11
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Activitatea de explorare ROMGAZ

Eforturi pentru valorificareap ot e n "Hidareswise’H asigurareapr odu c "Hi e

Ev ol recdnte

V Cea mai mare descoperire de hidrocarburi din ultimii 30 de ani (iunie 2016): situatt
in NE Platformei Moesice - n structura Caragele; testele de produc’lé finalizate la 2 sonde de
explorare au confirmat a ¢ u mude tesurse contingente estimate la 25-27 miliarde mc; unul din
principalele proiecte de explorare ale Romgaz - sectorul cu o lungime de 35 km din Caragele a
fost explorat pentru obiective de p r o d uwsitudi# l&2adancimi intre 1500 -5000 m

V Finalizarea lucrtrilor de dezvoltare a descoperirii Cris (decembrie 2015)

V Descoperire importantt. in Marea Neagrt, in perimetrul Trident (octombrie 2015) rezervele de
gaze pot dept’H 30 miliarde mc

V Finalizarea cu succes a testelor de produc’lé pentru 2 descoperiri noi, Tapu HiLasltu

C Progrese inregistrate in parteneriatul de 10% cu Lukoil in Marea N e a g evialuarea noilor date privind descoperirea din perimetrul
Trident, reanalizarea profilului geologic Hiproiectarea de noi sonde de evaluare

C Program semnificativ de foraj in 2017

C Programul de dezvoltare incurs de d e s f t 'Hoentra 36 ee sonde noi testate cu succes; 15 sonde aflate dejain teste de p r o d upentHi ae
evalua circa 14 miliarde mc - resurse contingente 2C

12



Produc'th de gaze naturale
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Evolu' f a v o r ml@1/4017, declinul natural al produc™Hi este deja limitat

Romgaz: Pr o d u Tridestrialt

(milioane mc)
1.333
1.185
T2 T3 T4/2016  T1/2017

Romgaz: Imbunttt"Hea pr o d u c "Mi empuri
selectate

1.400

1.050

700

350

T1/2016

C Mksurile principale au vizat:

- instalarea de s t aéHiomprimare
- reabilitarea produc’idi
- zkctminte noi introduse Tn produc’te
C Imbuntttlea pr o d u dndlide ia c t i vaxatet Thli

principal pe interventii la sonde 'Hinoi tehnici de
completare (echipare)

C Extinderea programului de reabilitare la alte zkckminte
in 2016

C In T1 2017, am crescut p r o d u d€'ldiaze naturale cu 12,5% comparativ cu T4 2016

(-3,0% fa’H de T1/2016)

CPerspetavutddevdlutlé apr od uic ddsceperirei mp o r teahidrodarburi
in 2016 (structura Caragele): planurile de dezvoltare includ introducerea in p r o deuac "Hi

noilor sonde

C In anul 2016: produc’th de gaze naturale s-a diminuat cu 24,1% fa'H de perioada
similart a anului 2015 ca urmare a condi'llor dificile din pia™® internt (cadrul de

reglementare imprecis pentru constituirea stocurilor minime de gaze, cantitatea
mare de gaze proprii stocate la s f ©r ierniit2016/2016, ¢ o n ¢ warineportitilor
redus, cadru fiscal nefavorabil producttorilor interni)

C Tn 2015 am stabilizat rata declinului natural al produc’i la sub 1% datoritt.:
- instalkrii de sta’lHde comprimare ' Ht r e Hteabilittrip r o d u c "Hi e i
- achizi'ldi de date seismice 3D, modelare dinamict 'H statict
- produc’idi ob™Hute din noi descoperiri

Romgaz: Evolutia Produc ki (miliarde mc, varia't anualt)

0,4% 0,2%

= m g (] = (] n
10% 529  -2,3% -0,2% -1,8%

-46%  07%

-1,9%

[
-24,1%

0,0 -

2015

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2016

relativ
lapr e™

13



Furnizarea H comercializarea gazelor naturale ROMGAZ

T1/2017: Cotk de p i aifihortantt in furnizarea de gaze, portofoliul de clien™H

Romgaz: Li v r tdrei |geai zoda délpia™din Romania (mln mc)

90% g0

1.018 81 .. , . .
75% 606 310 3 Produc™i a livratt (incl 50% Schlumberger
gazul revandut

60% 6.8 Importuri
45% M‘\.___. = Cota de piaH1n totalul livrLrilor de gaze in Romania

0,
30% 7 26

Sursa: Romgaz, ANRE

15%

0% C In primele 3 luni ale acestui an, amr e ud#Hinecons ol i d&t m

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 T1/2016 T1/2017 cota de p i alHB8% din consumul total n a "Hi den gate

naturale

Romgaz: Principalii clien™Hin T1 2017 (dupt cantitt ild de gaze vandute)

15% Furnizori principali din C Aproximativ 49% din vanzt rile de gaze ale Romgaz s-au efectuat
Romania cktre furnizori importan™Hle gaze naturale din Roméania in T1/17
Producatori de energie C Defalcarea v ©n z t rdeé lgaze in T1/17: 47% la pr e "Hur i
termica / electrica reglementate ¢ £ t coesumatorii casnici Hicentralele termice
Alli clienti deri sub numai pentru gazul utilizat pentru producerea agentului termic
10};)0 lenti (ponderi su livrat populaldi 'Hi53% la p r €libdr c £t a k ddnsumatori
industriali (inclusivc a n t ilivrate'ldin depozite)
Defalcareapor t of ol i ul ui reflectt caractedegaget i cile trimestriale specifice ale cererii
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