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Disclaimer

Acest document a fost pregŁtitde SNGN Romgaz S.A. pentru prezentarea rezultatelor financiare aferente Trimestrului 1 2017 (3 luni / T1).

Acest document este doar cu titlu informativ Ἠitoate declaraἪiileconἪinuteîn acest document sunt legate de intenἪii,ipoteze Ἠipreviziuni fŁcutede

cŁtreSNGN Romgaz S.A. sau de conducerea acesteia. Nici una dintre informaἪiileincluse nu reprezinta o invitaἪie,o ofertŁ,o recomandare sau o

opinie exprimatŁde cŁtreSNGN Romgaz S.A. de a subscrie, cumpŁrasau de a vinde valori mobiliare. De asemenea, acest document Ἠitoate

informaἪiileincluse în acesta nu pot sta la baza incheierii niciunui contract, luŁrii niciunei decizii de investiἪii sau a niciunui angajament de vreun fel.

Acest document Ἠitoate informaἪiileincluse in acesta nu trebuie privite ca reprezenând consultanἪŁsau consiliere de orice fel.

AceastŁprezentare nu constituie o ofertŁde vânzare de valori mobiliare în S.U.A. sau în oricare altŁjurisdicἪie. AcἪiunileSocietaἪii nu au fost Ἠinu vor

fi înregistrate în conformitate cu Legea Valorilor Mobiliare S.U.A. din 1933 ("Legea Valorilor Mobiliare") sau cu oricare altŁautoritate de reglementare

cu privire la valorile mobiliare din cadrul unui stat sau jurisdicἪii din S.U.A.

În mŁsuraîn care sunt disponibile, datele referitoare la sectorul industrial, piaἪŁsi poziἪia concurenἪialŁconἪinuteîn aceastŁprezentare au fost

preluate din surse oficiale sau surse ale unor terἪepŁrἪi. Din moment ce Societatea considerŁcŁfiecare dintre aceste publicaἪii,studii Ἠisondaje a

fost elaborat de cŁtreo sursŁde renume, Societatea nu a verificat în mod independent datele conἪinutede acestea. În consecinἪŁ,nu ar trebui

acordatŁo încredere exhaustiva datelor referitoare la sectorul industrial, piaἪŁsau poziἪiecompetitivŁconἪinuteîn aceastŁprezentare.

AceastŁprezentare poate include anumite declaraἪiianticipative, convingeri sau opinii. Nu se sugereazŁîn niciun fel cŁaceste afirmaἪii, convingeri

sau opinii vor fi atinse. ExistŁo serie de riscuri, incertitudini Ἠifactori care ar putea determina rezultatele ἨievoluἪiile efective sŁdifere semnificativ de

cele exprimate sau presupuse de aceste declaraἪii,convingeri sau opinii. PerformanἪeleanterioare ale societŁἪiinu reprezintŁun ghid pentru

performanἪele viitoare.

Acest document nu pretinde sŁconἪinŁtoate informaἪiilecare pot fi necesare în ceea ce priveἨteSocietatea sau valorile sale mobiliare Ἠifiecare

persoanŁcare primeἨteacest document ar trebui sŁefectueze o evaluare independentŁ.

Nici SNGN Romgaz S.A. Ἠinici directorii sŁi,conducerea, angajaἪii sau consultanἪiilor nu pot fi traἨi la rŁspundere pentru eventualele pierderi sau

daune apŁrute,în mod direct sau indirect, din orice utilizare a acestui document sau a conἪinutuluisŁu.

Toate cifrele incluse în aceastŁprezentare sunt rotunjite (metoda "rotunjire la cel mai apropiat numŁr intreg").



3

Cuprins

Contextul economic ἨipiaἪa gazelor naturale 4

ROMGAZ: Prezentare generalŁ 8

ActivitŁἪi principale 11

InvestiἪii 20

PerformanἪafinanciarŁ 21

Distribuirea de dividende 25

Structura acἪionariatului Ἠi tranzacἪionarea acἪiunilor 26

DirecἪii strategice principale 27

Romgaz ïoportunitate de investiἪie 29

Consiliul de AdministraἪie 30

Evenimente recente 31

pagina



4

Contextul economic ἨipiaἪagazelor naturale

România: evoluἪieeconomicŁfavorabilŁ, perspective de creἨtere

2016E PIB / locuitor3 (mii USD)

18,3
16,6

12,3 11,9 11,9

9,4

7,1

Cehia Slovacia Polonia Ungaria CroaἪiaRomânia Bulgaria

Sursa: IMF World Economic Outlook, Octombrie 2016
1 Produsul Intern Brut, preҏuricurente 2 Datoria publicŁ brutŁ, % din PIB    3 Produsul Intern Brut pe locuitor, preҏuricurente
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Contextul economic ἨipiaἪagazelor naturale

România: PoziἪie strategicŁpe piaἪa regionala a gazelor naturale

16,7

11,7

8,9

7,2

4,3
2,9

Polonia România Ungaria Cehia Slovacia Bulgaria

Consumul de gaze naturale în Europa Centrala Ἠi de Est 1 (2015, miliarde mc)

Sursa: 1 BP Statistical Review of World Energy (June 2016), Calcule Romgaz pe baza datelor frunizate de ANRE;     
2 Calcule Romgaz bazate pe rapoartele companiilor, Petrom: România+strŁinatate, OMV exclusiv Petrom

ProducŁtori de gaze din regiune 2 (producἪie2016, mii boe / zi)

91
79

73

61
56

22

ÇGazele naturale reprezintŁo sursŁ

importantŁde energie curatŁ

Ç Romgaz se numŁrŁprintre cei mai

importanti producŁtoride gaze

naturale din regiune
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Consumul de gaze naturale ** (mln MWh)

ProducἪie internŁImporturi Inclusiv din depozite de inmagazinare

Contextul economic ἨipiaἪagazelor naturale

România: Nivel de producἪie constant, pondere ridicatŁa sectorului industrial *  

42% 41% 38%

30%
24% 28%

18%
17% 16%

9%
13% 12%

1% 5% 5%

0%

100%

2014 2015 2016

Resurse energetice

Importuri

Alte surse regenerabile

ProducἪie centrale nucleare

ProducἪie hidrocentrale

ProducἪie centrale pe gaz / 
carbune 

*  Sursa: ANRE, INS, calcule /estimŁri Romgaz

**  ANRE ïRapoarte Anuale de Monitorizare, Rapoarte Lunare; estimŁri Romgaz
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Consumul de gaze pe sectoare
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40,5%

53,3%

6,2%

ProducŁtori de gaze in România (10 luni 2016)

ROMGAZ

OMV Petrom

AlἪii*

Contextul economic ἨipiaἪagazelor naturale

România: ProducŁtori de gaze naturale, PreἪuri, Principali furnizori

46 49
55

63
68 72

89 89 89
81 76 79

77 78 74 71 71

45,7 45,7 45,7 48,5 49,8 50,6 51,8

53,3 53,3 53,3 53,3 60,0 60,0 60,0
60
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150

T4/12 T1/13 T2 T3 T4 T1/14 T2 T3 T4 T1/15 T2 T3 T4 T1/16 T2 T3 Oct

PreἪuri de producἪie (ne)reglementate vs PreἪuri de import  
(RON/MWh)

Consumatori Industriali* Consumatori Casnici si asimilati Import

Sursa: ANRE

46%

43%

3%
8%

Furnizori de gaze pe PiaἪa ReglementatŁ(2015)

GDF Suez Energy România

E.ON Energie România

Congaz

Others

22%

22%

20%

14%

8%

3%
2% 9%

Furnizori de gaze pe PiaἪa ConcurenἪialŁ(2015)

OMV Petrom GAS

ROMGAZ

GDF Suez Energy România

E.ON Energie România

Filiale OMV Petrom

Conef Gas

Interagro BucureἨti

AlἪii

* Amromco Ploiesti, Stratum 

Energy, Foraj Sonde, Rafless

Energy

*  Preҏul reglementat al producatorilor pânŁla sfarsitul anului 2014; ulterior - preҏul gazelor vândute de producŁtori cŁtre 

furnizorii clienҏilor finali pe piaҏa concurenҏialŁ, ponderat cu volumele aferente (calcule Romgaz pe baza Raportului de 

Monitorizare al ANRE 2015 si a Rapoartelor Lunare ANRE 2016)
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ROMGAZ: Prezentare generala

Cel mai mare ProducŁtor Ἠi Furnizor de gaze naturale din România

Explorare, ProducἪie si Furnizare de gaze naturale

ÅPeste 140 de zŁcŁminte comerciale, potenἪial semnificativ de explorare

atât onshore, cât Ἠioffshore, descoperiri importante efectuate recent

ÅUnul dintre principalii producŁtoriide gaze naturale din România

(producἪie de 4,2 miliarde mc în 2016)

ÅCota de piaἪŁsemnificativŁîn livrŁrile de gaze în România

Înmagazinare SubteranŁ

ÅCapacitate: 2,92 miliarde mc, extinsŁrecent de la 2,77 miliarde mc

ÅPlanuri de investiἪii în derulare

ÅCotŁde piaἪŁde 91% în România

ÅActivitate reglementatŁ(metodologie de tarifare de tip ñplafonò, RR 

aplicatŁla RAB)

ProducἪia de Energie ElectricŁ

ÅCapacitate totalŁde 800 MW, 

ÅPlanuri de investiἪii în derulare

ÅCotŁde piaἪŁde 3,6%* în T1 2017 în termeni de energie electricŁ

produsŁ

* estimare Romgaz
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Marea Neagra

ROMGAZ: Prezentare generalŁ

Cel mai mare ProducŁtor ἨiFurnizor de gaze naturale din România

Ç ZonŁmaturŁ,cu o istorie de peste 100 de

ani în producἪia din zŁcŁminte

convenἪionale

Ç Stoparea declinului producἪiei prin

aplicarea de noi tehnologii

Ç Cea mai mare descoperire de

hidrocarburi din ultimii 30 de ani -

urmeazŁa fi pusŁîn producἪie

Ç Descoperire recentŁîn Marea NeagrŁ

Ç PotenἪial ridicat de explorare în

zŁcŁminte convenἪionale Ἠi

neconvenἪionale

Sursa: Romgaz, ANRE

Brodina

Moldova Nord

Moldova Sud

Bacau Nord

Bacau Sud

Transilvania 

Nord

Transilvania 

Centru

Transilvania 

Sud

Est

Depresiunea

Panonica

Est Rapsodia

Trident

LicenἪe ROMGAZ

Muntenia

Nord-Est

ZŁcŁminte Romgaz

Oltenia
Muntenia

Centru
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5,2 
mld mc

10%

12,9
mld mc

26%
32,4 

mld mc
64%

1C 2C 3C

60,9 
mld mc

72%

10,6
mld mc

13%

12,8 
mld mc

15%

Dovedite Probabile Posibile

ROMGAZ: Prezentare generalŁ

Audit extern: Resurse contingente +88%, Rata medie de înlocuire a rezervelor > 83% !!  RRR > 100% în 2016

Sursa: Audit extern realizat de DeGolyer&MacNaughton la 31.12.2015 
1 Rezervele probabile ҍi posibile nu au fost ajustate dpdv al riscului pentru a fi

comparate cu rezervele dovedite

2 Aplicarea oricŁruifactor de risc asupra cantitŁҏilor de resurse contingente nu

transformŁresursele contingente în rezerve

Ç Auditul extern al rezervelor Ἠiresurselor de gaze finalizat

de DeGolyer & MacNaughton, SUA, în Sem 1 2016: Resurse

Contingente totale de 50,5 miliarde mc fata de 26,8 miliarde

mc în 2013 (+88%), Rata medie de înlocuire a rezervelor

2013-2015 peste 83% - superioarŁἪinteipropuse

Ç Trei zone de producἪie- Bazinul Transilvaniei (pondere de

circa 90% în producἪie); Platforma MoesicŁMuntenia Ἠi

Platforma MoldoveneascŁ

Ç 25 de zŁcŁminte deἪinaprox 70% din rezervele Romgaz

(mŁrimeamedie a rezervelor dovedite pe un zŁcŁmânt mediu

este de 0,450 miliarde mc; 15 zŁcŁminte cu peste 1 milliard

mc rezerve dovedite)

Ç Factori de recuperare între 55% Ἠi85% pentru cele mai

multe zŁcŁminte (90% în câmpurile cele mai mature)

Rezerve1 Ἠiresurse contingente2 auditate la 31.12.2015 (miliarde mc, % din total)

Ç Reevaluare determinatŁde investiἪiiîn reparaἪiicapitale la

sonde Ἠiinstalarea de compresoare

Ç Introducerea în producἪiea noilor descoperiri

Ç Noi zŁcŁminte descoperite

Rate de înlocuire a rezervelor (%) - ReevaluŁri Ἠinoi descoperiri

57 49

92

152

323

70
94 82

104

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Activitatea de explorare

Primul program de explorare convenit cu AgenἪiaNaἪionalŁpentru Resurse Minerale: 1997-

2002

Prelungiri ulterioare cu câte 2/5 ani

Programul de explorare in 8 perimetre ïextins pentru înca 5 ani :

VServicii seismice 3D pe o suprafaἪŁ de minim 1.000 km²

VForarea a cel puἪin 43 noi sonde de explorare

V Valoarea totalŁminimŁa lucrŁrilor 289 mln USD (circa 1.100 milioane RON)

Ç Acorduri petroliere pentru 9 perimetre de explorare

onshore (circa 17.650 km² în cadrul bazinelor

Transilvania, Moldova, Oltenia si Muntenia), cu cotŁde

participare 100%

Ç 2 parteneriate offshore in Marea Neagra (cu Lukoil Ἠi

Pan Atlantic)

Ç Proiecte majore în zŁcŁminte adânci din:

- Transilvania (LaslŁu Mare, Deleni)

- Moldova (Frasin)

- Muntenia (Caragele)

Eforturi pentru valorificarea potenἪialuluide resurse Ἠi asigurarea producἪiei

Romgaz:  Programul de explorare Oct/2016 ïOct/2021

Studii seismice
Studii 2D (km) 200

Studii 3D (km2) 1.000

Foraj

Nr. of sonde 43

foraj (metri) 113.000

Valoare totalŁa investiἪiei(mln USD ) 289
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Activitatea de explorare

Eforturi pentru valorificarea potenἪialuluide resurse Ἠi asigurarea producἪiei

Ç Progrese înregistrate în parteneriatul de 10% cu Lukoil în Marea NeagrŁ: evaluarea noilor date privind descoperirea din perimetrul

Trident, reanalizarea profilului geologic Ἠiproiectarea de noi sonde de evaluare

Ç Program semnificativ de foraj în 2017

Ç Programul de dezvoltare în curs de desfŁἨurarepentru 36 de sonde noi testate cu succes; 15 sonde aflate deja în teste de producἪiepentru a

evalua circa 14 miliarde mc - resurse contingente 2C

EvoluἪiirecente

VCea mai mare descoperire de hidrocarburi din ultimii 30 de ani (iunie 2016): situatŁ

în NE Platformei Moesice - în structura Caragele; testele de producἪie finalizate la 2 sonde de

explorare au confirmat acumulŁride resurse contingente estimate la 25-27 miliarde mc; unul din

principalele proiecte de explorare ale Romgaz - sectorul cu o lungime de 35 km din Caragele a

fost explorat pentru obiective de producἪiesituate la adâncimi între 1500 -5000 m

VFinalizarea lucrŁrilor de dezvoltare a descoperirii Cris (decembrie 2015)

VDescoperire importantŁin Marea NeagrŁ, in perimetrul Trident (octombrie 2015) rezervele de

gaze pot depŁἨi 30 miliarde mc

VFinalizarea cu succes a testelor de producἪie pentru 2 descoperiri noi, Tapu ἨiLaslŁu
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ProducἪia de gaze naturale

EvoluἪie favorabilŁîn T1/2017, declinul natural al producἪiei este deja limitat

Ç In T1 2017, am crescut producἪiade gaze naturale cu 12,5% comparativ cu T4 2016

(-3,0% faἪŁde T1/2016)

ÇPerspectivŁfavorabilŁde evoluἪie a producἪiei - descoperire importantŁde hidrocarburi

în 2016 (structura Caragele): planurile de dezvoltare includ introducerea în producἪie a

noilor sonde

Ç In anul 2016: producἪia de gaze naturale s-a diminuat cu 24,1% faἪŁde perioada

similarŁ a anului 2015 ca urmare a condiἪiilor dificile din piaἪa internŁ (cadrul de

reglementare imprecis pentru constituirea stocurilor minime de gaze, cantitatea relativ

mare de gaze proprii stocate la sf©rἨituliernii 2015/2016, concurenἪa importurilor la preἪ

redus, cadru fiscal nefavorabil producŁtorilor interni)

Ç În 2015 am stabilizat rata declinului natural al producἪiei la sub 1% datoritŁ:

- instalŁrii de staἪii de comprimare ἨicreἨterii/ reabilitŁrii producἪiei

- achiziἪiei de date seismice 3D, modelare dinamicŁἨistaticŁ

- producἪiei obἪinute din noi descoperiri

Romgaz: ÎmbunŁtŁἪirea producἪieiîn câmpuri

selectate

Ç MŁsurile principale au vizat:

- instalarea de staἪiide comprimare

- reabilitarea producἪiei

- zŁcŁminte noi introduse în producἪie

Ç ImbunŁtŁἪirea producἪieiinclude activitŁἪiaxate în

principal pe interventii la sonde Ἠinoi tehnici de

completare (echipare)

Ç Extinderea programului de reabilitare la alte zŁcŁminte

în 2016

6,2 5,9 5,9 5,8 5,8 5,6 5,7 5,7 5,7 5,6

4,2

-1,9% -4,6% -0,7% -1,0%
-0,2% -2,3%

0,4%

-0,2%

0,2%

-1,8%

-24,1%

0,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Romgaz: Evolutia ProducἪiei (miliarde mc, variaἪie anualŁ)
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Romgaz: ProducἪieTrimestrialŁ
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Furnizarea Ἠi comercializarea gazelor naturale

T1/2017: CotŁde piaἪŁimportantŁîn furnizarea de gaze, portofoliul de clienἪi

Ç Aproximativ 49% din vânzŁrile de gaze ale Romgaz s-au efectuat

cŁtre furnizori importanἪi de gaze naturale din România in T1/17

Ç Defalcarea v©nzŁrilorde gaze în T1/17: 47% la preἪuri

reglementate cŁtreconsumatorii casnici Ἠicentralele termice

numai pentru gazul utilizat pentru producerea agentului termic

livrat populaἪiei Ἠi53% la preἪliber cŁtrealἪiconsumatori

industriali (inclusiv cantitŁἪilelivrate din depozite)

Romgaz: LivrŁrile de gaze Ἠi cota de piaἪŁîn România (mln mc)

Romgaz: Principalii clienἪiîn T1 2017 (dupŁcantitŁἪile de gaze vândute)

Cota de piaἪŁîn totalul livrŁrilor de gaze în România

Sursa: Romgaz, ANRE

49%

36%

15%
Furnizori principali din
Romania

Producatori de energie
termica / electrica

Alti clienti (ponderi sub
1%)

Defalcarea portofoliului reflectŁ caracteristicile trimestriale specifice ale cererii de gaze

5.513
5.200 5.156 5.304

5.529
5.055

4.299

1.659 1.824

680 
1.018 

606 310 
81 

3 

6,8

7 26 

0%

15%

30%

45%

60%

75%

90%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 T1/2016 T1/2017

ProducἪia livratŁ (incl 50% Schlumberger, livrŁri cŁtre Iernut/Cojocna) Ἠi 
gazul revândut

Importuri

Ç În primele 3 luni ale acestui an, am reuἨitsŁne consolidŁm

cota de piaἪŁla 38% din consumul total naἪionalde gaze

naturale


