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CAIET DE SARCINI 

pentru contractarea de servicii de Market Making pe BVB 

Cod CPV 66131000-7 
 

1. AUTORITATEA CONTRACTANTA: SNGN ROMGAZ SA (ROMGAZ)  

2. OBIECTUL CONTRACTULUI: Achizitia de servicii de Market Making pe Bursa de 
Valori Bucuresti (BVB), pentru includerea si mentinerea in familia de indici FTSE 
Russel. 

3. CONTEXTUL DE OPORTUNITATE A ACHIZITIEI 

3.1 Romgaz pe BVB  

SNGN ROMGAZ SA este cel mai mare producător şi principal furnizor de gaze 
naturale din România.   

In anul 2013, Statul Roman a organizat o oferta publica initiala (IPO) de vanzare a 
15% din actiunile companiei. IPO-ul Romgaz a constituit cea mai mare ofertă de 
acţiuni adresată publicului larg si cea mai mare listare din deceniul ce a precedat 
oferta. In consecinta, in data de 12 noiembrie 2013, ROMGAZ a devenit companie 
publică prin listarea acţiunilor atat la Bursa de Valori Bucureşti cat şi la Bursa de 
Valori din Londra. La Bucuresti se tranzacţionează acţiunile Romgaz, iar la Londra 
se tranzacţionează GDR-uri denominate în dolari (1 GDR = 1 acţiune Romgaz). 

In prezent, Romgaz reprezintă al 2-lea mare emitent român tranzacționat pe BVB 
(cu o capitalizare bursieră de peste 3 miliarde EUR), este in topul primilor 6 cei mai 
tranzaționati emitenti (sectiunea Actiuni), si este inclus în principalii indicii ai BVB 
(cu o pondere de 28% în indicele sectorial pe activitatea de energie și utilitățile 
aferente BET-NG și între 10%-15% în indicii BET, BET-XT, BET-TR, ROTX). 

3.2 Familia de indici FTSE si avantajele includerii in acestia 

Compania FTSE Russell constituie unul dintre cei mai importanți furnizori 
internationali de indici de produse financiare, analize pe bursă și soluții de date.  

FTSE Russell dezvoltă indici utilizați ca repere pentru importante fonduri 
internationale de investiții. 
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Includerea actiunilor Romgaz in indicii FTSE Russel vor oferi urmatoarele avantaje: 

 Pozitie mai buna de negociere in ceea ce priveste finantarea proiectelor viitoare 
prin intermediul pietei de capital –> finantarea proiectelor de investitii ar putea fi 
realizata inclusiv prin emiterea de obligatiuni si majorari de capital social cu aport 
de numerar;  aceste finantari se pot obtine cu costuri mai mici daca emitentul 
este inclus intr-o familie de indici internationali, deoarece la stabilirea costurilor 
de finantare, ofertantii iau in considerare aspectele enumerate mai jos; 

 Vizibilitate crescuta pe piata de capital; 

 Lichiditate imbunatatita de tranzactionare pe piata de capital; 

 Cresterea atractivitatii actiunilor emise – atat pentru investitorii de retail, cat si 
pentru cei institutionali; 

 Consolidarea structuriide capital a emitentului; 

 Imbunatatirea portofoliului de investitori – deoarece un numar insemnat de 

fonduri internationale de investitii au ca strategie investitionala replicarea unor 

indici inclusiv indicii FTSE Russel (adica investesc in actiunile emitentilor ce intra 

in structura unor familii de indici); 

 Impact favorabil asupra vizibilitatii companiei. 

3.3 Conditiile de inscriere si mentinere in indicii FTSE Russsel 

Includerea in indicii FTSE Russel a valorilor mobiliare emise de o societate se 
realizeaza dupa indeplinirea cumulativa a urmatoarelor 2 conditii: 

a) Criteriul Capitalizarii minime necesare (revizuirile se efectueaza semi-anual)  

 
 

Regiune 
Capitalizarea Totala minima a emitentului  

Indici FTSE Russel  
Capitalizare      
Free Float 
minima a 

emitentului 
 Categoria 

“Large Cap” 
Categoria          
“Mid Cap” 

Categoria      
“Small Cap” 

Emerging 
Europe 

1.207        
milioane USD 

359             
milioane USD 

157              
milioane USD 

157          
milioane USD 

Sursa: Bursa de Valori Bucuresti (aceste valori sunt actualizate periodic de furnizorul de indici) 

Observatie: este necesara indeplinirea ambelor subcriterii (capitalizare totala si 

capitalizare free-float). 
 

b) Criteriul Lichiditatii Mediane  

 Formula de calcul al Lichiditatii Mediane lunare a volumului tranzactionat zilnic 
este:  

Lichiditatea Mediana lunara = Mediana volumelor tranzactionate zilnic intr-o luna 
(actiuni) / Numar de actiuni din Free Float (se exprima in %); 

 Lichiditatea Mediană lunara trebuie sa fie mai mare de 0,05% timp de minim 
10 luni din cele 12 luni de monitorizare;  

 Perioade de analiza: iulie 2022 - iunie 2023 si ianuarie 2023 - decembrie 2023. 
 

Volumele tranzactionate pe alta bursa (GDR-urile) nu sunt considerate.  
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Criterii de mentinere in indicii FTSE Russel: 

Pentru companiile deja incluse in indicii FTSE Russel Global Emerging Market testul 
de lichiditate se realizeaza in 2 pasi, conform informatiilor furnizate de Bursa de 
Valori Bucuresti: 

 Pasul 1: Lichiditate Mediana de cel putin 0,04% minim 8 luni din 12 luni. Daca 
pasul 1 nu este indeplinit, se trece la pasul 2; 

 Pasul 2: Lichiditate Mediana de cel putin 0,04% minim 4 din ultimele 6 luni ale 
perioadei de analiza 

 Volumele tranzactionate pe alta bursa (GDR-urile) nu sunt considerate. 

Criteriul de lichiditate si Criteriul de mentinere sunt furnizate de BVB (aceste valori sunt 

actualizate periodic de furnizorul de indici). 

3.4 Situatia Romgaz – necesitatea contractarii serviciilor de Market Making 

 
Situatia ROMGAZ 

Indeplinire 
criteriu 

Criterii minime de 
admitere in indicii FTSE  

Russel 

Capitalizare bursiera 
3,3 miliarde USD  
(la 06.02.2023) 

DA 1,2 miliarde USD  
(categoria „Large Cap”) 

Capitalizare free float  1,0 miliarde USD DA 157 milioane USD 

Lichiditate Mediana 
lunara in anul 2022 

In anul 2022:  
- medie lunara de 0,039% 
- 10 luni cu medie lunara 
de sub 0,050% 

 
 

NU 

minim 0,05% timp de 
minim 10 luni din cele 12 
luni de monitorizare 
(pentru includere) 

Romgaz indeplineste criteriul de capitalizare bursiera si capitalizare free float. 

Criteriul de lichiditate poate fi indeplinit prin contractarea serviciilor „Market Making” 
deoarece lichiditatea medie lunara s-a situat sub pragul minim cerut de 0,050% 
timp de 10 luni in anul 2022. 

Odata incluse, cel mai important criteriu de mentinere ramane lichiditatea, dar 
conditiile sunt mai relaxate (mediana de 0,04% timp de 8 din 12 luni sau 4 din 
ultimele 6 luni ale perioadei de analiza), conform informatiilor furnizate de Bursa de 
Valori Bucuresti. 

4. CERINTE DE INDEPLINIT DE OFERTANTII DE SERVICII DE MARKET MAKING 
al EMITENTULUI 

 Ofertanții trebuie să fie inclusi in Registrul Market Makerilor ai Emitentului al BVB; 
Registrul Market Makerilor ai Emitentului este disponibil pe website-ul BVB si  
poate fi consultat online, in consecinta se vor lua in considerare numai ofertele 
primite de la ofertanti inscrisi in acest registru. 

 Limba de redactare a documentelor: româna sau engleza. 
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5. SPECIFICATII ALE OFERTELOR 

Ofertele trebuie sa se incadreze in cerintelele Romgaz precizate mai jos, cu 
respectarea reglementarile BVB referitoare la efectuarea de catre un participant 
(ofertantul de servicii MME) a operatiunilor specifice de MME: 
 

BVB – nivel de baza solicitat Cerinte ROMGAZ  

Denumire Valoare Valoare 

Volum minim corespunzator 
unei oferte ferme de 
cumparare/vanzare (bid/ask) 

Minim 1% din volumul mediu 
zilnic inregistrat in piata 
principala a actiunilor in decurs 
de minim 6 luni anterioare in 
calitate de MME 

Minim 5.000 de actiuni 
Bid si 5.000 actiuni Ask, 

total 10.000 actiuni 

Spread maxim intre preturile 
de vanzare/cumparare 
(bid/ask) afisate de MME 

Pentru actiuni din piata 
reglementata nu se impun 
cerinte; maxim 5% pentru 
actiuni ATS/MTF 

Maxim 2,5% pana la 
atingerea volumului 

zilnic necesar indeplinirii 
criteriilor de includere in 

indicii FTSE  

Perioada de timp minima 
pentru mentinerea in piata a 
ofertei ferme de cumparare si 
de vanzare in cursul unei 
sedinte de tranzactionare 

Minim 60% din sedinta de 
tranzactionare; sau din 
perioada in care s-a 
tranzactionat in timpul sedintei 
daca simbolul a fost suspendat 
de la tranzactionare  

 

Minim 75%  

6. CRITERII DE ATRIBUIRE 

Criteriul de atribuire pentru stabilirea ofertei câștigătoare va fi oferta financiara cu 
cel mai mic pret, cu respectarea cerintelor minime Romgaz precizate in tabelul de 
mai sus.  

7. URMARIRE CONTRACT 

Prestatorul serviciilor de MME va prezenta un raport de informare saptamanal in 
care sa se precizeze in cate dintre zilele de tranzactionare din saptamana anterioara 
au fost indeplinite criteriile de lichiditate necesare includerii in indicii FTSE Russel. 

De asemenea, prestatorul va intocmi un raport lunar cumulativ. 

In cazul in care prestatorul nu poate prezenta rapoartele de mai sus, beneficiarul va 
solicitala BVB si va consulta rapoartele lunare de activitate ale MME care vor include 
analiza evolutiei actiunilor SNG la finalul fiecarei zile si atingerea cerintelor stabilite 
prin contract. 

In cazul neindeplinirii criteriilor de includere in familia de indici FTSE timp de 2 luni 
consecutive, ne rezervam dreptul de a solicita denuntarea unilaterala a contractului. 

8. FACTURARE SI PLATA 

Platile care urmeaza a fi realizate in cadrul contractului se vor face numai dupa 
primirea facturii ca urmare a aprobarii de catre achizitor a serviciilor efectuate de 
prestator, in conditiile caietului de sarcini. 

Plata contravalorii serviciilor prestate se face prin virament bancar in baza facturii 
emisa de catre prestator in contul prestatorului indicat pe factura. 

In cazul in care prestatorul este o companie din Romania, facturile vor fi emise si 
completate in conformitate cu legislatia romana in vigoare si se vor transmite prin 
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sistemul national privind factura electronica RO e-Factura. In cazul in care 
prestatorul este o companie din strainatate, factura se va transmite electronic prin 
email la adresa investor.relations@romgaz.ro 

9. ALTE INFORMATII 

Dupa semnarea contractului, ofertantul trebuie sa transmita catre BVB o notificare 
si o copie a contractului incheiat. De asemenea, acesta trebuie sa transmita catre 
BVB orice modificare a contractului si va informa BVB referitor la incetarea 
contractului. 

 

 

Intocmit, 

Sef Serviciu Relatii cu Investitorii, 

Manuela OGRINJA 

mailto:investor.relations@romgaz.ro

