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S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

Anul incheiat la Anul incheiat la
Nota 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
'000 RON '000 RON
Cifra de afaceri 3 7.579.634 7.531.970
Costul de achizitie al marfurilor vandute 5 (111.367) (119.694)
Venituri financiare 4 277.534 289.197
Alte castiguri sau pierderi 6 (69.998) (26.718)
Castiguri/ (pierderi) nete din deprecierea
creantelor comerciale 16 (115.786) 38.479
Variatia stocurilor (22.761) 47.832
Venituri din productia de imobilizari 316.882 307.228
Materii prime si consumabile 5 (188.405) (180.389)
Amortizare si depreciere 7 (685.447) (604.074)
Cheltuieli cu personalul 8 (1.037.090) (1.101.776)
Taxe si impozite 10 (1.340.564) (1.806.601)
Cheltuieli financiare 9 (185.207) (92.410)
Cheltuieli cu explorarea 13 (26.438) (73.786)
Cheltuieli cu certificatele pentru emisiile
de gaze cu efect de sera 18 b) (144.874) (180.752)
Cheltuieli cu serviciile executate de terti si
alte costuri (730.550) (584.331)
Alte venituri 3 86.134 52.921
Profit inainte de impozitare 3.601.697 3.497.096
Cheltuiala cu impozitul pe profit 11 (463.381) (406.399)
Profitul anului 3.138.316 3.090.697
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente ce nu vor fi reclasificate in
rezultat
Castiguri/ (pierderi) actuariale din
actualizarea datoriilor privind beneficiile
salariatilor 18 ¢) 2.498 (8.352)
Impozit pe profit aferent elementelor ce
nu vor fi reclasificate in rezultat 11 (400) 1.336
Total elemente ce nu vor fi reclasificate
in rezultat 2.098 (7.016)
Total alte elemente ale rezultatului
global anual, nete de impozit pe profit 2.098 (7.016)
Rezultatul global al anului 3.140.414 3.083.681

Situatiile financiare au fost autorizate de Consiliul de Administratie la 25 martie 2026.

Razvan Popescu Gabriela Tréanbitas
Director General Director Economic



S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

ACTIVE

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Investitii in filiale

Investitii in asociati

Creante privind impozitul amanat
Investitia neta in leasing

Alte active

Active privind drepturile de utilizare

Alte investitii financiare

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri
Certificate pentru emisiile de gaze cu efect
de sera

Creante comerciale
Depozite bancare altele decat numerarul si
echivalentele de numerar

Alte active
Investitia neta in leasing

Numerar si echivalente de numerar

Total active circulante
Total active

CAPITALURI $I DATORII

Capitaluri
Capital social
Rezerve

Rezultat reportat

Total capitaluri

Datorii pe termen lung

Datorii privind beneficiile acordate la
pensionare

Venituri in avans
Datorii cu leasing
Imprumuturi bancare
Obligatiuni

Alte datorii

Provizioane

Total datorii pe termen lung

Nota 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

'000 RON ‘000 RON

12 5.879.911 5.663.767

14 a) 10.367 10.617

24 a) 10.257.373 7.545.662

24 b) 18.120 18.120

11 175.573 181.620

105

16 b) 372.982 337.008

14 b) 22.971 10.179

25 5.584 5.616

16.742.881 13.772.694

15 436.169 381.217

20 135.229 137.244

16 a) 655.440 766.565

28 4.872.957 2.456.527

16 b) 46.173 47.623

111 119

26 1.054.956 1.712.183

7.201.035 5.501.478

23.943.916 19.274.172

17 3.854.224 3.854.224

6.306.178 3.712.043

6.325.847 6.383.910

16.486.249 13.950.177

18 c) 61.075 191.416

19 292.638 292.657

21.569 8.797

27 a) 165.701 484.975

27 b) 5.070.513 2.476.433
869

18 448.018 351.789

6.060.383 3.806.067




S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Nota 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON

Datorii curente
Datorii comerciale 20 143.832 197.622
Datorii privind contractele cu clientii 16 e) 196.935 290.811
Datorii cu impozitul pe profit curent 11 10.078 (2.561)
Venituri in avans 19 394 486
Provizioane 18 232.117 155.733
Datorii cu leasingul 3.741 3.535
imprumuturi bancare 27 a) 331.431 323.371
Obligatiuni 27 b) 40.491 24.545
Alte datorii 20 438.265 524.386
Total datorii curente 1.397.284 1.517.928
Total datorii 7.457.667 5.323.995
Total capitaluri si datorii 23.943.916 19.274.172

Situatiile financiare au fost autorizate de Consiliul de Administratie la 25 martie 2026.

Razvan Popescu Gabriela Tranbitas
Director General Director Economic



S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

SITUATIA MODIFICARILOR IN CAPITALUL PROPRIU

Rezerve pentru

investitii in
Capital Rezerva Cota de Fondul de Profitul proiecte Alte Rezultatul

social legala dezvoltare dezvoltare reinvestit strategice rezerve reportat Total

‘000 RON ‘000 RON '000 RON ‘000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON

Sold la 1 ianuarie 2025 3.854.224 251.939 486.388 550.564 482.867 1.920.560 19.725 6.383.910 13.950.177

Rezultatul anului - - - - - - - 3.138.316 3.138.316
Alte elemente ale rezultatului

global anual - - - - - - - 2.098 2.098

Rezultatul global al anului - - 3.140.414 3.140.414

Majorare rezerve* - 180.085 E 254.584 45.810 2.113.656 - (2.594.135) -
- - - - - - (604.342) (604.342)

Distribuire dividende* -
Sold la 31 decembrie 2025 3.854.224 432.024 486.388 805.148 528.677 4.034.216 19.725 6.325.847 16.486.249
Sold la 1 ianuarie 2024 385.422 77.084 486.388 3.812.376 439.112 - 19.725 6.220.195 11.440.302
Rezultatul anului - - - - - - - 3.090.697 3.090.697
Alte elemente ale rezultatului

global anual - - - - - - - (7.016) (7.016)
Rezultatul global al anului - - - - - - - 3.083.681 3.083.681
Majorare capital social 3.468.802 - - (3.468.802) - - - - -
Majorare rezerve** - 174.855 - 231.570 43.755 1.920.560 - (2.370.740) -
Distribuire dividende* - - (24.580) - - - (549.226) (573.806)
Sold la 31 decembrie 2024 3.854.224 251.939 486.388 550.564 482.867 1.920.560 19.725 6.383.910 13.950.177

*) in aprilie 2025, actionarii Societatii au aprobat distribuirea de dividende in suma de 604.342 mii RON (2024: 549.226 mii RON), dividendul pe actiune fiind de 0,1568 RON (anul incheiat la 31 decembrie 2024: 0,1425 RON. n
2024 suma de 24.580 mii lei a fost distribuita ca dividende in urma unei inspectii a Agentiei Nationale de Administrare Fiscala desfasurate in perioada noiembrie 2019 - ianuarie 2020, avand ca scop verificarea aplicarii Ordonantei
de Urgenta a Guvernului nr. 114/2018.

**) Cresterea rezervelor, a fost aprobata de actionari in 2025. Distribuirea profitului are la baza prevederile Ordonantei Guvernului nr. 64/2001. Ordonanta se aplica societatilor controlate de Statul Roman si stipuleaza rezervele
care pot fi constituite si nivelul dividendelor care ar trebui distribuite cat si conditiile distribuirii acestora. Rezervele pentru investitii in proiecte strategice au fost constituite ca urmare a modificarilor introduse in 2024 in
Ordonanta Guvernului nr. 64/2001. Fondul de dezvoltare poate fi distribuit sub forma de dividende daca actionarul majoritar solicita acest lucru. Rezervele pentru investitii in proiecte strategice trebuie sa fie distribuite sub
forma de dividende daca fondurile nu sunt folosite sau angajate pana la data punerii in functiune a investitiilor finantate din aceste rezerve. Celelalte rezerve nu sunt distribuibile. Potrivit legislatiei in vigoare, rezerva legala si
rezerva profitului reinvestit se constituie la sfarsitul anului si vor fi supuse aprobarii actionarilor in anul urmator.

Situatiile financiare au fost autorizate de Consiliul de Administratie la 25 martie 2026.

Razvan Popescu Gabriela Tranbitas
Chief Executive Officer Chief Financial Officer



S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Fluxuri de trezorerie din activitati operationale

Profit net

Ajustari pentru:
Cheltuiala cu impozitul pe profit (nota 11)
Cheltuiala cu dobanda (nota 9)

Venituri din dividende (nota 4)
Efectul trecerii timpului asupra provizionului de
dezafectare (nota 9, nota 18)

Venituri din dobanzi (nota 4)

Pierdere neta din cedarea activelor imobilizate
(nota 6)

Variatia provizionului de dezafectare recunoscuta
in rezultatul perioadei, cu exceptia efectului
trecerii timpului (nota 18)

Variatia altor provizioane (nota 18)
Deprecierea neta a activelor de explorare (nota
13)

Deprecierea neta a activelor imobilizate
Diferente de curs valutar

Amortizarea activelor imobilizate

Pierderi din creante si deprecierea neta a
creantelor comerciale si a altor creante (nota 6,
nota 16 c)

Deprecierea neta a stocurilor (nota 6, nota 15)

Venituri din datorii prescrise

Dobanzi platite

Impozit pe profit platit

Numerar generat din activitati operationale
inainte de miscarile in capitalul circulant

Miscari in capitalul circulant:

(Crestere)/Scadere stocuri

(Crestere)/Scadere creante comerciale si alte
creante

Crestere/(Scadere) datorii comerciale si alte
datorii

Numerar generat din activitati operationale

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

"000 RON "000 RON
3.138.316 3.090.697
463.381 406.399
159.409 68.302
(45.586) (30.643)
25.798 24.108
(231.948) (258.554)
16.195 19.897
26.329 (14.820)
(83.018) 48.202
28.526 26.980
147.907 86.745
75.571 (200)
476.415 462.796
113.666 (38.460)
8.699 6.818
(385) (231)
(132.793) (38.897)
(445.095) (2.163.863)
3.741.387 1.695.276
(63.245) (94.038)
(1.091) 587.577
(218.349) 270.562
3.458.702 2.459.377




S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
Fluxuri de numerar din activitati de investitii
Contributie catre asociati - (18.000)
Investitii in filiale (2.711.711) (733.522)
Incasari din vanzarea investitiilor in alte entitati 32 -
Numerar plasat in depozite bancare (8.141.451) (8.533.308)
Numerar incasat din depozite bancare ajunse la
scadenta 5.753.874 8.422.922
Tmprumuturi acordate filialelor - (1.330.909)
Dobanzi incasate 178.292 172.032
incasari din vanzarea de imobilizari 1.254 424
Dividende incasate 45.586 30.643
Plati pentru achizitia de imobilizari corporale (687.922) (688.973)
Plati pentru achizitia de imobilizari necorporale (6.524) (1.945)
Plati pentru achizitia de active de explorare (nota
13) (134.033) (199.341)
incasari - leasing 124 109
Subventii primite (nota 19) - 15.927
Numerar net utilizat in activitati de investitii (5.702.479) (2.863.941)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare
Numerar incasat din obligatiuni emise (nota 27 b) 2.518.717 2.473.574
Rambursare imprumuturi bancare (nota 27 a) (323.388) (323.312)
Dividende platite (604.449) (549.379)
Plati leasing (4.330) (2.967)
Numerar net generat din/(utilizat in) activitati
de finantare 1.586.550 1.597.916
Crestere/(Scadere) neta de numerar si
echivalente de numerar (657.227) 1.193.352
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
anului 1.712.183 518.831
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
anului 1.054.956 1.712.183

Situatiile financiare au fost autorizate de Consiliul de Administratie la 25 martie 2026.

Razvan Popescu Gabriela Tranbitas
Director General Director Economic



S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

NOTE EXPLICATIVE
INFORMATII GENERALE
Informatii cu privire la Societatea Nationald de Gaze Naturale Romgaz S.A. (,,Societatea”/,,Romgaz”)

Societatea Nationala de Gaze Naturale Romgaz S.A.(“S.N.G.N. Romgaz S.A.”/,,Societatea”/,,Romgaz” este organizata
ca societate pe actiuni, in conformitate cu legile aplicabile in Romania. Societatea este listata la Bursa de Valori
Bucuresti.

Sediul social al Societatii este la Medias, Piata Constantin I. Motas, nr. 4, cod 551130, judetul Sibiu.

Statul Roman, prin Ministerul Energiei, este actionar majoritar la S.N.G.N. Romgaz S.A. alaturi de alte persoane fizice
si juridice (nota 17).

Romgaz are ca activitate principala:

1. cercetarea geologica pentru descoperirea rezervelor de gaze naturale, titei si condensat;
2. exploatarea, productia si valorificarea, inclusiv prin comercializare, a resurselor minerale;
3. productia de gaze naturale pentru:
. asigurarea continuitatii fluxului de inmagazinare;
. consumul tehnologic;
. livrarea in sistemul de transport.
4, punerea in productie, interventii, reparatii capitale la sondele ce echipeaza depozitele, precum si la sondele

de extractie a gazelor naturale, pentru activitatea proprie si pentru terti;

5. productia si furnizarea de energie electrica.
PRINCIPALELE POLITICI CONTABILE; ESTIMARI S| RATIONAMENTE SEMNIFICATIVE
a) Politici contabile semnificative

Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale (,,Situatiile financiare”) ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile ulterioare (OMF 2844/2016). OMF 2844/2016 este conform cu
IFRS adoptate de Uniunea Europeana.

in scopul intocmirii acestor situatii financiare, moneda functionald a Societatii este considerata a fi leul romanesc
(RON).

Bazele contabilizarii

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. Principalele politici contabile sunt
prezentate mai jos. La intocmirea acestor situatii financiare au fost urmate aceleasi politici contabile, metode de
calcul si prezentare ca si in cele mai recente situatii financiare anuale.

Contabilitatea este tinuta in limba romana si in moneda nationala (leul roménesc). Elementele incluse in aceste
situatii financiare sunt exprimate in lei romanesti. Cu exceptia cazurilor in care se mentioneaza altfel, sumele sunt
prezentate in mii lei (mii RON).

Valoarea justa

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru a
transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piata, la data evaluarii, indiferent daca acest
pret este observabil sau estimat folosind o tehnica de evaluare directa. In estimarea valorii juste a unui activ sau a
unei datorii, Societatea ia in considerare caracteristicile activului sau ale datoriei pe care participantii la piata le-ar
lua in considerare in determinarea pretului activului sau datoriei, la data evaluarii. Valoarea justa in scopuri de
evaluare si/sau prezentare in situatiile financiare este determinata pe o astfel de baza, cu exceptia evaluarilor care
sunt similare cu valoarea justa, dar nu reprezinta valoare justa, cum ar fi valoarea realizabila neta in IAS 2 ,,Stocuri”
sau valoarea de utilizare in IAS 36 ,,Deprecierea activelor”.

in plus, in scopuri de raportare financiara, evaluarile la valoarea justa sunt clasificate in Nivelul 1, 2 sau 3, in functie
de gradul in care informatiile necesare determinarii valorii juste sunt observabile si importanta acestor informatii
pentru Societate, dupa cum urmeaza:



S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

NOTE EXPLICATIVE

. informatii de Nivelul 1 - preturi cotate (neajustate), pe piete active, pentru active si datorii identice cu cele
pe care Societatea le evalueaza;

. informatii de Nivelul 2 - informatii, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile
pentru activul sau datoria evaluata, direct sau indirect; si

. informatii de Nivelul 3 - informatii neobservabile pentru activ sau datorie.

Filiale

Filiala este o entitate controlatd de Societate. in stabilirea existentei controlului, Societatea analizeaza urmatoarele:

. daca detine autoritate asupra entitatii in care a investit;

. daca are expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile pe baza participarii sale in entitatea in care a
investit;

o daca are capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitatii in care a investit pentru a influenta valoarea

rezultatelor Societatii.
Investitia in filiale este recunoscuta la cost mai putin ajustarile cumulate de depreciere, dupa caz.

Societatea analizeaza la data situatiilor financiare daca exista indicii de depreciere a investitiilor in filiale. Daca in
perioadele anterioare valoarea investitiei intr-o filiala a fost recuperata prin dividendele primite de la filiala
respectiva, investitia este recunoscuta la cost fara a mai analiza eventualele indicii de depreciere. Daca investitia
intr-o filiala nu a fost recuperata in perioadele anterioare, Societatea analizeaza mediul economic curent si viitor in
comparatie cu conditiile existente la data investitiei in filiala respectiva; o inrautatire a conditiilor economice (ex.
pretul de vanzare, mediul fiscal) poate genera necesitatea efectuarii unui test de depreciere.

Asociati

Un asociat este o entitate asupra careia Societatea exercita o influenta semnificativa prin participarea la luarea
deciziilor de politica financiara si operationala ale entitatii in care s-a investit. Investitiile in entitati asociate sunt
inregistrate la cost mai putin ajustarile cumulate de depreciere.

Angajamente comune

Un angajament in comun este un angajament in cadrul caruia doua sau mai multe parti detin controlul in comun.
Controlul comun reprezinta controlul partajat al unui angajament, convenit prin contract, care exista numai atunci
cand deciziile legate de activitatile relevante necesita consimtamantul unanim al partilor care detin controlul comun.

Un angajament in comun este fie o exploatare in participatie, fie o asociere in participatie.

O exploatare in participatie este un angajament in comun in cadrul caruia partile care detin controlul comun al
angajamentului au drepturi la activele si obligatii privind datoriile aferente angajamentului. Partile respective se
numesc operatori intr-o exploatare in participatie.

O asociere in participatie este un angajament comun in cadrul caruia partile care detin controlul comun al
angajamentului au drepturi la activele nete ale angajamentului. Partile respective se numesc asociati intr-o asociere
in participatie.

Exploatdri in participatie

in raport cu interesul sau intr-o exploatare in participatie, Societatea recunoaste:

. activele sale, inclusiv partea sa din orice active detinute in comun;

o datoriile sale, inclusiv partea sa din orice datorii suportate in comun;

o veniturile sale din vanzarea partii din productie care ii revine in urma exploatarii in participatie;

. partea sa din veniturile care rezulta in urma vanzarii productiei de catre exploatarea in participatie; si
) cheltuielile sale, inclusiv partea sa din orice cheltuieli suportate in comun.

Ca operator intr-o exploatare in participatie, Societatea contabilizeaza activele, datoriile, veniturile si cheltuielile
aferente intereselor sale intr-o exploatare in participatie in conformitate cu IFRS aplicabile activelor, datoriilor,
veniturilor si cheltuielilor specifice.

Daca Societatea participa, dar nu detine controlul in comun al unei exploatari in participatie, contabilizeaza
participatia sa in angajament in conformitate cu paragrafele de mai sus, daca are drepturi la activele si are obligatii
privind datoriile exploatarii in participatie.



S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

NOTE EXPLICATIVE

Daca Societatea participa, dar nu detine controlul in comun al unei exploatari in participatie, nu are drepturi la
activele si nu are obligatii privind datoriile exploatarii in participatie, aceasta contabilizeaza participatia sa in
exploatarea in participatie in conformitate cu IFRS aplicabile participatiei respective.

Standardele si interpretdrile intrate in vigoare in perioada curenta

Urmatoarele standarde si amendamente sau imbunatatiri la standardele existente emise de catre IASB si adoptate de
catre UE au intrat in vigoare pentru perioada curenta:

¢ Amendamente la IAS 21 “Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar: Lipsa convertibilitatii” (aplicabile
perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2025).

Adoptarea acestor amendamente, interpretari sau imbunatatiri la standardele existente nu a dus la modificari ale
politicilor contabile ale Societatii.
Standarde si interpretdri emise de IASB care au fost adoptate de UE, dar nu au intrat incd in vigoare

La data emiterii situatiilor financiare, urmatoarele standarde, amendamente si imbunatatiri au fost adoptate de catre
UE, dar nu sunt inca in vigoare:

o IFRS 18 “Prezentarea situatiilor financiare” (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie
2027);

o Imbunat&tiri anuale Volumul 11 (aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2026);

o Contracte care fac referire la energia electrica dependenta de natura - Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7

(aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2026);

) Amendamente la clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare - Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7
(aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2026).

Societatea nu a adoptat aceste standarde, amendamente sau imbunatatiri inaintea intrarii lor in vigoare. Societatea
evalueaza potentialul impact asupra situatiilor financiare.

n ceea ce priveste IFRS 18, standardul introduce o structura revizuita pentru situatia rezultatului global, incluzand
subtotaluri obligatorii, cum ar fi profitul operational si profitul inainte de finantare si impozitul pe profit. IFRS 18
introduce, de asemenea, cerinte imbunatatite privind dezagregarea si indicatorii de performanta definiti de
management (IPM). Intrucat Societatea face publici anumiti indicatori (cum ar fi EBITDA si EBIT), standardul va impune
reconcilieri ale acestor indicatori cu cele mai apropiate subtotaluri definite de IFRS, impreuna cu explicatii privind
relevanta acestora. Societatea va evalua implicatiile si va actualiza aceste informatii pe masura ce implementarea
avanseaza.

Standarde si interpretdri emise de IASB dar care nu au fost incd adoptate de UE

n prezent, IFRS adoptate de UE nu difera semnificativ de IFRS adoptate de IASB, cu exceptia urmatoarelor standarde,
amendamente sau imbunatatiri la standardele si interpretarile existente, care nu au fost aprobate pentru a fi utilizate
la data publicarii situatiilor financiare:

o IFRS 19 “Filiale fara responsabilitate publica: Prezentare” (aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa
1 ianuarie 2027);

) Amendamente la IAS 21 “Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar: Conversia intr-o moneda de prezentare
hiperinflationista” (aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2027);

. Amendamente la IFRS 19 “Filiale fara responsabilitate publica: Prezentare” (aplicabile perioadelor anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2027).

Societatea este in curs de evaluare a efectului pe care aceste standarde, amendamente sau imbunatatiri la
standardele si interpretarile existente il pot avea asupra situatiilor financiare ale Societatii in perioada initiala de
aplicare.

Recunoasterea veniturilor

a) Venituri din contractele cu clientii

Societatea recunoaste venituri din urmatoarele surse majore:

o vanzarea de gaze, fie din productie proprie, fie achizitionate in vederea revanzarii si activitatii conexe (ex.
servicii de transport, inmagazinare, distributie);

. vanzarea energiei electrice, fie din productie proprie, fie achizitionata in vederea revanzarii.
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Veniturile sunt evaluate pe baza contraprestatiei la care Societatea se asteapta sa aiba dreptul intr-un contract cu
un client si exclude sumele colectate in numele tertilor. Veniturile sunt recunoscute atunci cand, sau pe masura ce,
Societatea transfera bunurile sau presteaza serviciile catre client, respectiv, clientul obtine controlul asupra
acestora.

n functie de natura bunurilor sau serviciilor, veniturile pot fi recunoscute in timp sau la un moment specific.
Contractele incheiate de Societate nu contin componente de finantare semnificative.

Societatea nu prezinta informatii despre obligatiile de performanta ramase, aplicand solutia practica din IFRS 15,
deoarece contractele cu clientii sunt in general semnate pe perioade mai mici de un an, iar veniturile sunt
recunoscute la valoarea pe care Societatea are dreptul sa o perceapa.

Venituri din vanzarea de gaze si energie electricd

Contractele Societatii de vanzare a gazelor includ o singura obligatie de executare, care este indeplinita la livrare.
Obligatia de executare include gazul livrat si activitatile conexe necesare pentru furnizarea gazului catre client.
Venitul este recunoscut in momentul livrarii catre client si in conformitate cu suma pe care Societatea are dreptul sa
o factureze. Livrarile de gaze sunt facturate lunar. Veniturile din aceste contracte sunt recunoscute la un moment
specific, pe baza cantitatilor efectiv livrate, la preturile stabilite in contractele incheiate.

Contractele de energie electrica ale Societatii includ o singura obligatie de executare care este indeplinita pe
parcursul perioadei de livrare, pe masura ce clientul primeste si consuma simultan energie electrica. Veniturile sunt
recunoscute in momentul consumului de catre client si in conformitate cu suma pe care Societatea are dreptul sa o
factureze. Livrarile de energie electrica sunt facturate lunar. Veniturile din aceste contracte sunt recunoscute in
timp pentru intreaga luna pe baza cantitatilor efective livrate la preturile stabilite in contractele incheiate.

Creantele comerciale din livrarile de gaze sunt scadente in general in termen de 30 de zile de la emiterea facturii.
Acestea trebuie garantate de catre clienti prin scrisori de garantie bancara. In cazul in care clientii nu ofera o astfel
de garantie, acestia trebuie sa se asigure ca gazele naturale sunt platite in avans.

Creantele comerciale din vanzarea de energie electrica sunt in general scadente in termen de 7 zile de la data
transmiterii facturii. Acestea trebuie garantate de catre clienti prin scrisori de garantie bancara. In cazul in care
clientii nu ofera o astfel de garantie, acestia trebuie sa se asigure ca energia electrica este platita in avans.

b) Alte venituri

Veniturile din chirii din contractele de leasing operational unde Societatea este locator sunt recunoscute liniar pe
durata contractului de leasing in conformitate cu substanta contractelor aferente.

Venituri din investitii
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe masura generarii venitului, conform contabilitatii de angajamente.

Dividendele sunt recunoscute ca venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi aceste sume.

Costuri de finantare

Costurile de finantare direct atribuibile achizitionarii, construirii sau producerii activelor cu ciclu lung de productie,
care sunt acele active care necesita o perioada indelungata de timp pentru a fi pregatite pentru utilizarea lor in
scopul prestabilit, sunt adaugate la costul acelor active pana in momentul in care activele sunt in mare parte pregatite
pentru utilizarea lor prestabilita.

Daca fondurile imprumutate in scop general sunt utilizate in vederea obtinerii unui activ cu ciclu lung de productie,
Societatea determina valoarea costurilor de indatorare eligibile pentru capitalizare prin aplicarea unei rate de
capitalizare la cheltuielile aferente activului respectiv. Rata de capitalizare reprezinta media ponderata a costurilor
indatorarii aferente tuturor imprumuturilor Societatii, aflate in derulare pe parcursul perioadei respective. Totusi,
Societatea exclude din acest calcul costurile indatorarii aferente imprumuturilor contractate in mod special in scopul
obtinerii unui activ cu ciclu lung de productie, pana la finalizarea tuturor activitatilor necesare pregatirii acelui activ
pentru utilizarea sa prestabilita sau pentru vanzare. Valoarea costurilor indatorarii pe care Societatea le capilalizeaza
in cursul unei perioade nu poate depasi valoarea costurilor de indatorare suportate in cursul perioadei respective.

Costurile indatorarii includ diferentele de curs valutar provenite din imprumuturile in valuta, in masura in care
acestea sunt considerate o ajustare a costurilor cu dobanzile.

Dobanda aferenta contractelor de leasing nu este inclusa in calculul ratei de capitalizare.

Datorii privind contractele cu clientii

Datoriile privind contractele cu clientii reprezinta obligatia de a transfera unui client bunurile sau serviciile pentru
care Societatea a primit o contraprestatie (sau pentru care este scadenta o anumita contraprestatie) de la client.
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Daca un client plateste o contraprestatie sau Societatea are dreptul la o contraprestatie care este neconditionata
(adica o creantd), Tnainte ca Societatea sa transfere bunul sau serviciul clientului, Societatea trebuie sa prezinte
contractul ca o datorie privind contractele cu clientii in momentul efectuarii platii sau la termenul de scadenta al
acesteia (oricare are loc primul).

Cheltuieli de explorare

Costurile aferente prospectiunilor seismice, studiilor geologice, geofizice si ale altor activitati de explorare similare
se recunosc drept cheltuieli de explorare in situatia rezultatului global in perioada in care au loc.

Cheltuielile de explorare includ, de asemenea, valorile nete ale activelor de explorare care nu au identificat resurse
de gaze si au fost casate.

Valute

Moneda functionala este moneda mediului economic de baza in care Societatea opereaza si este moneda principala
in care sunt generate si cheltuite fluxuri de trezorerie. Societatea opereaza in Romania si are leul romanesc (RON)
ca moneda functionala. Majoritatea vanzarilor si achizitiilor sunt in moneda nationala a Romaniei.

Tn intocmirea situatiilor financiare ale Societatii, tranzactiile in alte monede (valute) dect moneda functionala sunt
inregistrate la cursul de schimb in vigoare la data tranzactiilor. La data fiecaror situatii financiare, elementele
monetare denominate in valuta sunt evaluate la cursurile de schimb in vigoare la acea data.

Diferentele de curs de schimb sunt recunoscute in rezultat in perioada in care apar, ca alte castiguri sau pierderi;
diferentele favorabile de curs valutar sunt prezentate drept castiguri, iar diferentele nefavorabile sunt prezentate
drept pierderi.

Elementele nemonetare care sunt masurate la cost istoric intr-o moneda straina nu sunt reevaluate.

Beneficiile angajatilor
Beneficii acordate la pensionare

in cursul activitatii, Societatea face plati catre Statul Roman in contul angajatilor sii la ratele stabilite de legislatia
in vigoare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al Statului Roman. Aceste costuri sunt
recunoscute in situatia rezultatului global odata cu recunoasterea salariilor.

in baza contractului colectiv de munca aplicabil in cadrul Societatii, Societatea este obligata s& pliteasca salariatilor
sai in momentul pensionarii un multiplicator al salariului brut, in functie de vechimea in munca in industria gazului
metan/industria energiei electrice. In acest sens, Societatea a inregistrat o datorie pentru beneficii acordate la
pensionare. Aceasta datorie este actualizata anual si este calculata dupa metode actuariale pe baza estimarii
salariului mediu, a numarului mediu de salarii de plata la pensionare, a estimarii perioadei cand acestea vor fi platite,
fiind adusa la valoarea prezenta folosind un factor de actualizare bazat pe dobanda aferenta unor investitii cu grad
maxim de siguranta. Pe masura ce angajatii se pensioneaza, datoria se diminueaza prin reluarea la venituri a unei
sume echivalente.

Legislatia actuala, intrata in vigoare incepand cu anul 2025, limiteaza la un salariu numarul de salarii acordate
angajatilor la pensionare; Contractele Colective de Munca viitoare vor trebui sa respecte prevederile legale in vigoare.

Beneficiile se platesc in cinci rate anuale egale.

Castigurile, respectiv, pierderile actuariale sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global. Acestea
reprezinta modificari ale valorii actualizate a obligatiei privind beneficiile determinate ca urmare a ajustarilor
statistice si modificarilor ipotezelor actuariale. Orice alte modificari ale datoriei se recunosc in rezultatul anului.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte
obligatii referitoare la pensii.
Participarea salariatilor la profit

Societatea inregistreaza in situatiile financiare un provizion cu privire la fondul de participare a salariatilor la profit
in conformitate cu legislatia in vigoare, si anume Ordonanta Guvernului nr. 64/2001. In conformitate cu aceasta,
angajatii pot primi un salariu mediu lunar de baza ca beneficiu.

Obligatiile referitoare la fondul de participare a salariatilor la profit se deconteaza in mai putin de un an si sunt
evaluate la sumele care se estimeaza a fi platite in momentul decontarii.
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Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau implicita rezultata din
evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii
economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Certificate pentru emisiile de gaze cu efect de serd achizitionate

Societatea recunoaste o datorie pentru obligatia de decontare a emisiilor reale de CO; (provizion pana la achizitionarea
certificatelor de gaze cu efect de sera, datorie curenta dupa achizitionarea acestor certificate, pana la includerea lor
in Registrul Unic al Emisiilor de Gaze cu Efect de Sera). Provizionul este evaluat la cea mai buna estimare a cheltuielilor
necesare stingerii obligatiei prezente la data bilantului. Datoria care urmeaza sa fie decontata utilizand certificatele
aflate la dispozitie este masurata la valoarea contabila a certificatelor respective; orice exces de emisii se masoara la
valoarea de piata a certificatelor la sfarsitul perioadei. Cheltuiala aferenta este recunoscuta la acelasi nivel cu datoria.
Certificatele pentru emisiile de gaze cu efect de sera achizitionate in perioada respectiva sunt cele care vor fi incluse
in Registrul Unic al Emisiilor de Gaze cu Efect de Sera. Acestea sunt recunoscute ca active circulante (imobilizari
necorporale) si evaluate la cost. Atunci cand certificatele sunt incluse in Registrul Unic, datoria respectiva este
decontata, iar activul si datoria sunt derecunoscute.

Provizioane pentru dezafectarea sondelor

Datoriile pentru costurile de dezafectare sunt recunoscute ca urmare a obligatiei Societatii de a abandona o sonda,
sau de a demonta si indeparta o instalatie sau un element al unei instalatii si pentru a restaura locul unde este
localizata, atunci cand poate fi facuta o estimare rezonabila a acestei datorii.

Societatea a inregistrat un provizion pentru dezafectarea sondelor.

Acest provizion a fost calculat pe baza estimarii costurilor viitoare determinate in functie de conditiile si cerintele
locale. Provizionul a fost adus la valoarea prezenta folosind costul datoriei. Aceasta rata si costurile estimate pentru
dezafectare se actualizeaza anual pentru a reflecta eventualele modificari si efectul inflatiei.

Provizionul de dezafectare are la baza durata economica a campurilor pe care se afla situate sondele, chiar daca
aceasta durata depaseste durata acordurilor de concesiune aferente, intrucét se considera ca aceasta durata poate
fi prelungita. Durata de viata economica a campurilor se stabileste pe baza studiilor trimise spre aprobare catre
ANRMPSG; pe baza acestor studii, ANRMPSG aproba rezervele disponibile pe fiecare camp, generand durata de viata
economica a campurilor respective.

Un element corespondent de imobilizare corporala cu o valoare echivalenta cu cea a provizionului este, de asemenea,
recunoscut. Acesta este amortizat ulterior, ca parte componenta a imobilizarii corporale.

Societatea aplica IFRIC 1 ,,Modificari ale datoriilor existente din dezafectare, restaurare si de natura similara” pentru
modificarile obligatiilor de dezafectare, restaurare si datoriilor similare.

Modificarea provizionului pentru dezafectarea sondelor este inregistrata dupa cum urmeaza:

a. cu conditia indeplinirii criteriilor specificate la punctul b., modificarile provizionului sunt capitalizate sau
scazute din costul activului in perioada respectiva;

b. valoarea dedusa din costul activului nu depaseste valoarea neta contabila a acestuia. Daca diminuarea
provizionului este mai mare decat valoarea neta contabila a activului, diferenta este recunoscuta in rezultat;

C. in cazul in care ajustarea duce la o majorare a costului unui activ, Societatea ia in considerare daca aceasta
este un indiciu ca noua valoare contabila a activului poate sa nu fie complet recuperabila. Daca un astfel de
indiciu exista, Societatea testeaza activul pentru depreciere, estimandu-i valoarea recuperabild si
contabilizeaza orice pierdere din depreciere.

Odata ce activul aferent a ajuns la finalul duratei de viata utila, toate modificarile ulterioare ale datoriei sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care au loc.

Efectul trecerii timpului asupra provizionului de dezafectare este recunoscut in rezultatul fiecarei perioade, ca o
cheltuiala financiara.
Impozitarea

Cheltuiala cu impozitul pe profit reprezinta suma impozitului curent si a impozitului amanat.

Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al perioadei. Profitul impozabil difera de profitul raportat in situatia
rezultatului global, deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile in alte
perioade si exclude, de asemenea, elementele care nu sunt niciodata impozabile sau deductibile. Datoria Societatii
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privind impozitul curent este calculata utilizand ratele de impozitare care au fost adoptate sau in mare masura
adoptate la finalul perioadei de raportare.

Impozitul amdnat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor dintre valoarea contabila a activelor si datoriilor din situatiile
financiare si bazele corespunzatoare de impozitare utilizate in calculul profitului impozabil si este determinat
utilizand metoda pasivului bilantier.

Datoriile cu impozitul amanat sunt in general recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, iar activul
de impozit amanat este in general recunoscut pentru toate diferentele temporare deductibile in masura in care este
probabil sa existe profituri impozabile asupra carora sa poata fi utilizate acele diferente temporare deductibile.
Astfel de active si datorii nu sunt recunoscute daca diferenta temporara provine din fondul comercial sau din
recunoasterea initiala (alta decat dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii intr-o tranzactie care
nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Datoriile cu impozitul amanat sunt recunoscute pentru diferentele temporare impozabile aferente investitiilor in
asociati si intereselor in asociatiile in participatiune, cu exceptia cazurilor in care Societatea este in masura sa
controleze stornarea diferentei temporare si este probabil ca diferenta temporara sa nu fie stornata in viitorul
previzibil. Impozitul amanat activ provenit din diferentele temporare deductibile asociate cu astfel de investitii si
interese sunt recunoscute numai in masura in care este probabil sa existe suficiente profituri impozabile asupra carora
sa se utilizeze beneficiile aferente diferentelor temporare si se estimeaza ca vor fi reversate in viitorul apropiat.

Valoarea contabila a activelor cu impozitul amanat este revizuita la data fiecaror situatii financiare si este redusa in
masura in care nu mai este probabil sa existe suficiente profituri impozabile pentru a permite recuperarea integrala
sau partiala a activului.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt evaluate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in perioada in
care datoria este decontata sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare si a legilor fiscale care au fost
adoptate sau in mare masura adoptate pana la finalul perioadei de raportare. Evaluarea activelor si datoriilor cu
impozitul amanat reflecta consecintele fiscale ale modului in care Societatea estimeaza, la data raportarii, ca va
recupera sau va deconta valoarea contabila a activelor si datoriilor sale.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista un drept legal de a compensa activele
si datoriile curente cu impozitul si cand acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi autoritate fiscala, iar
Societatea intentioneaza sa-si deconteze activele de impozit amanat cu datoriile de impozit amanat pe baza neta.

Impozitul curent si cel amdnat aferente perioadei

Impozitul curent al perioadei este recunoscut ca o cheltuiala in situatia rezultatului global. Impozitul amanat aferent
perioadei este recunoscut drept cheltuiala sau venit in situatia rezultatului global, cu exceptia cazurilor in care se
refera la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu, caz in care impozitul este, de asemenea,
recunoscut direct in capitalul propriu, sau a cazurilor in care provine din contabilizarea initiala a unei combinari de
intreprinderi. in cazul unei combinari de intreprinderi, efectul fiscal este luat in calculul fondului comercial sau in
determinarea valorii cu care costul depaseste interesele achizitorului in valoarea justa neta a activelor, datoriilor si
a datoriilor contingente identificabile ale societatii achizitionate.

Imobilizari corporale
(1)  Cost
(i) Imobilizdri corporale

Elementele de imobilizari corporale sunt inregistrate la cost mai putin amortizarea cumulata si pierderile cumulate
din depreciere. Costul initial al unui activ include costul de achizitie sau costul de constructie, valoarea altor costuri
direct atribuibile care au fost generate de transportul la locatia acestora si indeplinirea conditiilor necesare pentru
punerea lor in starea de folosinta anticipata de conducere si estimarea initiala a obligatiilor de dezafectare. Costul
de achizitie sau costul de constructie este suma totala platita si valoarea justa a oricaror alte plati facute pentru
achizitia sau constructia activului.

(ii) Perna de gaze

Perna de gaze este un stoc inactiv de gaze si reprezinta cantitatea de gaze naturale constituita ca rezerva la nivelul
depozitului, fizic recuperabila, care asigura conditiile optime necesare pentru mentinerea caracteristicilor de curgere
tehnico-productive ale acesteia.

(i) Costurile de dezvoltare

Cheltuielile de constructie, instalare si finalizare a elementelor de infrastructura precum platformele, conductele si forarea
sondelor de dezvoltare, inclusiv punerea in functiune a sondelor, sunt capitalizate in imobilizari corporale, urmand a fi
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amortizate de la momentul inceperii productiei, asa cum este descris mai jos in politica contabila pentru imobilizari
corporale.

(iv)  Costurile de intretinere si reparatie

Societatea nu recunoaste in valoarea contabila a unui element de imobilizari corporale costurile intretinerii curente
si accidentale a elementului respectiv. Aceste costuri sunt recunoscute in rezultat pe masura ce sunt suportate.

Costurile intretinerii curente sunt in primul rand costurile cu manopera si consumabilele si pot include costul
componentelor mici. Scopul acestor cheltuieli este descris ca fiind pentru ,reparatiile si intretinerea” elementului
de imobilizari corporale.

Cheltuielile cu activitatile majore, inspectii si reparatii cuprind costul inlocuirii activelor sau a unor parti din active,
costurile de inspectie si costurile de reparatii capitale. Aceste cheltuieli sunt capitalizate daca un activ sau o parte
a unui activ, care a fost amortizat(a) separat, este inlocuit(a) si este probabil ca va aduce beneficii economice viitoare
Societatii. Daca o parte a activului inlocuit nu a fost evidentiata ca o componenta separata si, prin urmare, nu a fost
amortizata separat, se utilizeaza valoarea de inlocuire pentru a estima valoarea contabila neta a activului inlocuit
care este casat imediat. Costurile de inspectie asociate cu programele majore de intretinere sunt capitalizate si
amortizate pe perioada pana la urmatoarea inspectie.

Costurile activitatilor de reparatii capitale pentru sondele de extractie a gazelor sunt de asemenea capitalizate si
sunt amortizate utilizand metoda unitatilor de productie.

Toate celelalte costuri cu intretinerea si reparatiile minore sunt recunoscute direct in cheltuieli.

(2)  Amortizare

Valoarea amortizabila a unei imobilizari corporale este costul acesteia minus valoarea reziduala a activului. Valoarea
reziduald este valoarea estimata pe care ar obtine-o Societatea in prezent din cedarea unui activ, dupa deducerea
costurilor estimate asociate cedarii, daca activul ar avea deja vechimea si starea prevazute la sfarsitul duratei sale
de viata utila.

Pentru imobilizarile corporale direct productive (sondele de extractie a gazelor naturale), Societatea aplica metoda
de amortizare pe baza unitatii de produs (UdP), pentru a reflecta in situatia rezultatului global o cheltuiala
proportionala cu productia obtinuta in timpul perioadei din totalul rezervei de gaze naturale certificate la inceputul
perioadei. in conformitate cu aceastd metoda, valoarea fiecirei sonde de productie este amortizata in functie de
proportia pe care o are cantitatea de gaz natural extrasa in decursul perioadei din rezerva de gaz dovedita dezvoltata
la inceputul perioadei.

Activele reprezentand perna de gaze nu se amortizeaza, intrucat se asteapta ca valoarea reziduala sa depaseasca
costul acestora.

Pentru imobilizarile corporale indirect productive si activele de inmagazinare amortizarea se calculeaza la cost, folosindu-
se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ —_Ani
Active aferente productiei de gaze(altele decat cele amortizate pe baza UdP) 1-50
Cladiri 1-70
Instalatii tehnice, aparatura birotica 1-18
Instalatii, masini si echipamente 1-30
Active de inmagazinare 2-36

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera ca au o durata de viata nelimitata.

Activele in curs de constructie pentru scopuri de productie, de inchiriere, administrative sau pentru scopuri
nedeterminate inca sunt inregistrate la cost istoric diminuat cu pierderea cumulata din depreciere. Amortizarea
acestor active, pe aceeasi baza cu alte imobilizari corporale, incepe cand activele sunt gata pentru a fi utilizate.

Imobilizarile corporale casate sunt eliminate din situatia pozitiei financiare impreuna cu amortizarea cumulata si
pierderile cumulate din depreciere aferente. Pierderea sau castigul provenit din aceste operatiuni se recunoaste in
alte castiguri si pierderi.

Pentru imobilizarile corporale retrase din uz, care nu au fost casate la data situatiilor financiare, se inregistreaza
ajustari de depreciere la nivelul valorii ramase neamortizate la data retragerii.
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(3)  Depreciere

Activele imobilizate trebuie recunoscute la valoarea cea mai mica dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila.
Daca si numai daca valoarea recuperabila a unui activ este mai mica decat valoarea sa contabila, valoarea contabila
a activului trebuie redusa pentru a fi egala cu valoarea sa recuperabila. O astfel de reducere reprezinta o pierdere
din depreciere care se recunoaste in alte castiguri si pierderi.

in acest sens, Societatea analizeaza la finalul fiecirei perioade de raportare daci sunt indicii privind deprecierea
activelor, fie la nivel individual de active, fie la nivelul unitatilor generatoare de numerar. Daca astfel de indicii sunt
identificate, Societatea testeaza activele pentru a stabili daca acestea sunt depreciate.

Activele Societatii sunt alocate pe unitati generatoare de numerar. Unitatea generatoare de numerar reprezinta cel
mai mic grup identificabil de active care genereaza intrari de numerar independente intr-o mare masura de intrarile
de numerar generate de alte active sau grupuri de active. Societatea considera fiecare zacamant comercial ca fiind
0 unitate separata generatoare de numerar.

Toate depozitele de inmagazinare detinute de Societate, inchiriate catre Depogaz, sunt considerate ca facand parte
dintr-o singura unitate generatoare de numerar, avand in vedere ca tarifele de inmagazinare se stabilesc analizand
intreaga activitate de inmagazinare, nu fiecare depozit in parte.

Societatea opereaza o singura centrala electrica, care este consideratd o unitate generatoare de numerar
independenta.

n 2025 si 2024, Societatea nu a efectuat un test de depreciere in segmentul de productie (pentru operatiunile
onshore), deoarece nu a identificat niciun indiciu de depreciere.

Nu au fost identificate indicii de depreciere in legatura cu investitia in Romgaz Black Sea Limited.
Tn 2025 si 2024, nu au fost identificate indicii de depreciere pentru centrala electrica.

Valoarea recuperabila este cea mai mare valoare dintre valoarea justa a unui activ sau a unei unitati generatoare de
numerar minus costurile asociate cedarii si valoarea sa de utilizare.

Active de explorare si evaluare
(1)  Cost

Cheltuielile de explorare (altele decat prospectiunile seismice, studiile geologice, geofizice si alte activitati similare) si
evaluare a gazelor naturale sunt inregistrate in contabilitate pe baza metodei eforturilor incununate de succes.

Costurile asociate direct cu o sonda de explorare sunt recunoscute initial ca activ pana cand forajul sondei este
complet, iar rezultatele au fost evaluate. Aceste costuri includ salariile angajatilor, materialele si combustibilul
utilizat, costurile de foraj si platile efectuate catre contractori. In cazul in care nu se gasesc hidrocarburi cu potential
comercial, sonda de explorare este depreciata in situatia pozitiei financiare pana la obtinerea de la Autoritatea
Nationala de Reglementare in Domeniul Minier, Petrolier si al Stocarii Geologice a Dioxidului de Carbon - ANRMPSG a
tuturor aprobarilor in vederea casarii; ajustarea de depreciere inregistrata anterior este anulata in corespondenta cu
costul activului. Daca se gasesc hidrocarburi si, in urma unei evaluari, se constata ca exista potential comercial de
dezvoltare, costurile continua sa fie capitalizate. Costurile direct asociate cu activitatea de evaluare, realizata pentru
a determina marimea, caracteristicile si potentialul comercial al unui zacamant ca urmare a descoperirii initiale de
hidrocarburi, inclusiv costurile sondelor de evaluare unde nu au fost descoperite hidrocarburi, sunt recunoscute initial
ca un activ. Toate aceste costuri efectuate sunt supuse revizuirii tehnice, comerciale de catre conducere cel putin o
data pe an pentru a confirma intentia de dezvoltare a descoperirii, sau de extragere a hidrocarburilor. Cand acest
lucru nu este posibil, pentru respectivele active se inregistreaza o ajustare de depreciere, pana la indeplinirea
formalitatilor legale necesare casarii lor. Cand rezerve dovedite de gaze naturale sunt identificate si dezvoltarea este
aprobata de catre conducere, activul respectiv este transferat in imobilizari corporale, altele decat activele de
explorare si evaluare.

(2) Depreciere

La data fiecarei raportari, conducerea Societatii revizuieste activele de explorare si evaluare si stabileste necesitatea
inregistrarii in situatiile financiare a unei pierderi din depreciere in urmatoarele situatii:

. perioada in care Societatea are dreptul de a explora o anumita zona a expirat in decursul perioadei sau va
expira in viitorul apropiat si nu se preconizeaza reinnoirea acesteia;

o nu sunt prevazute in buget si nici planificate cheltuieli substantiale pentru explorarea si evaluarea ulterioara
a resurselor de gaze in acea zong;
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. explorarea si evaluarea resurselor de gaze dintr-o anumita zona nu au dus la descoperirea unor cantitati de
resurse de gaze viabile din punct de vedere comercial si Societatea a decis sa intrerupa acest gen de activitati
in zona respectiva;

. exista suficiente date care sa indice ca, desi este probabila demararea unei actiuni de valorificare in zona
respectiva, este putin probabil ca valoarea contabila a activului de explorare si de evaluare sa fie complet
recuperata in urma valorificarii cu succes sau a vanzarii.

Imobilizari necorporale
(1)  Cost
Drepturile de exploatare sunt recunoscute la cost de achizitie.

Licentele pentru programe informatice, brevetele si alte imobilizari necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.

(2)  Amortizare
Drepturile de exploatare sunt amortizate pe baza unitatii de produs.

Brevetele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata de viata utila a acestora,
dar nu mai mult de 20 ani. Licentele aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt amortizate pe
o perioada de 3 ani.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate initial la cost de productie, sau cost de achizitie, dupa caz. Costul produselor finite si in
curs de executie include materialele, forta de munca, cheltuielile inregistrate pentru a aduce produsele in locul si
forma existenta si cheltuielile de productie indirecte aferente (pe baza capacitatii normale de functionare). Pentru
stocuri cu miscare lentd, uzate fizic sau moral se inregistreaza ajustari de valoare.

La data fiecaror situatii financiare, acestea se evalueaza la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila
neta. Valoarea realizabila neta este estimata pe baza pretului de vanzare diminuat cu costurile de finalizare si
cheltuielile de vanzare. Costul stocurilor este determinat cu ajutorul formulei costului mediu ponderat.

Active si datorii financiare

Activele financiare ale Societatii includ numerarul si echivalentele de numerar, creantele comerciale, alte creante,
imprumuturi acordate, depozite bancare cu o maturitate de la data constituirii/achizitiei mai mare de trei luni si alte
investitii in instrumente de capital.

Datoriile financiare includ imprumuturile bancare purtatoare de dobanda, descoperirile de cont, obligatiunile si
datoriile comerciale si alte datorii.

Pentru fiecare element, politicile contabile privind recunoasterea si evaluarea sunt prezentate in aceasta nota.

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul in casa si conturile bancare, precum si depozitele bancare
pe termen scurt cu o maturitate, de la data constituirii, mai mica de trei luni.

Societatea recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara in situatia pozitiei financiare atunci si numai atunci
cand devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului. La recunoasterea initiala, activele financiare sunt
clasificate ca evaluate la cost amortizat sau evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Clasificarea depinde
de modelul de afaceri al Societatii pentru gestionarea activelor financiare si de fluxurile de trezorerie contractuale
ale acestora.

Societatea nu detine active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

La recunoasterea initiala, activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate la valoarea justa plus sau minus, in
cazul activelor si datoriilor evaluate la cost amortizat, costurile tranzactiei care sunt direct atribuibile achizitiei sau
emisiunii activului financiar sau datoriei financiare.

Creantele rezultate din contracte cu clientii reprezinta dreptul neconditionat al Societatii la o contravaloare. Dreptul
la o contravaloare este neconditionat daca este necesara doar trecerea timpului inainte ca plata acelei contravalori
sa devina scadenta. Acestea sunt evaluate, la recunoasterea initiala la pretul tranzactiei.
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Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul financiar sau datoria
financiara este evaluat(d) la recunoasterea initiala minus rambursarile de principal, plus sau minus amortizarea
cumulata utilizand metoda dobanzii efective pentru fiecare diferenta dintre valoarea initiala si valoarea la scadenta
si, pentru activele financiare, modificata pentru orice ajustare pentru depreciere.

Orice diferenta dintre valoarea de intrare si valoarea la data scadentei este recunoscuta in situatia rezultatului global
pentru perioada imprumuturilor si obligatiunilor folosind metoda dobanzii efective.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capital propriu in conformitate cu natura aranjamentului
contractual. Dobanzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument financiar clasificat drept
datorie sunt raportate drept cheltuiala sau venit. Distributiile catre detinatorii de instrumente financiare clasificate
drept capital propriu sunt inregistrate direct in capitalul propriu.

Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand Societatea are un drept legal aplicabil de a compensa si
intentioneaza sa deconteze fie pe baza neta, fie sa realizeze activul si sa stinga obligatia simultan.

Deprecierea activelor financiare

Activele financiare, altele decat cele la valoare justa prin profit sau pierdere, sunt evaluate pentru depreciere la
finele fiecarei perioade de raportare.

Cu exceptia creantelor comerciale, ajustarea pentru pierderi aferenta unui instrument financiar se evalueaza la o
valoare egala cu pierderile din creditare preconizate pe toata durata de viata daca riscul de credit aferent
instrumentului financiar respectiv a crescut semnificativ de la recunoasterea initiala. Daca, la data raportarii, riscul
de credit pentru un instrument financiar nu a crescut semnificativ de la recunoasterea initiala, Societatea evalueaza
ajustarea pentru pierderi pentru acel instrument financiar la o valoare egala cu pierderile din creditare preconizate
pe 12 luni.

Ajustarea pentru pierderi aferenta creantelor comerciale care rezulta din tranzactii ce intra sub incidenta IFRS 15 se
evalueaza folosind metoda simplificata.

Societatea evalueaza pierderile din creditare preconizate ale unui instrument financiar intr-un mod care sa reflecte
informatii rezonabile si justificabile care sunt disponibile fara cost sau efort nejustificat la data de raportare cu
privire la evenimente trecute, conditii curente si prognoze privind conditiile economice viitoare.

Valoarea contabila a activelor financiare, altele decat cele evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere,
este redusa prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere.

Derecunoasterea activelor si a datoriilor

Societatea derecunoaste un activ financiar numai atunci cand drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar
aferente activelor expira, sau cand transfera activul financiar si, in mod substantial, toate riscurile si beneficiile
aferente activului catre o alta entitate.

Societatea derecunoaste datoriile financiare daca si numai daca obligatiile Societatii au fost platite, anulate sau au
expirat.

Rezerve
Rezervele cuprind:

. rezerva legala, care este folosita anual pentru a transfera la rezerve pana la 5% din profitul statutar, dar nu
mai mult de 20% din capitalul social al Societatii;

. rezerve pentru fondul de dezvoltare, care sunt reprezentate de repartizari din profit conform Ordonantei
Guvernului nr. 64/2001, paragraful g); rezerva se constituie din profitul net, dupa constituirea tuturor
celorlalte rezerve ;

. rezerve din profitul reinvestit, constituite conform Codului Fiscal. Suma profitului pentru care s-a beneficiat
de scutirea de impozit pe profit, conform legislatiei fiscale, mai putin partea aferenta rezervei legale, se
repartizeaza la sfarsitul anului, cu prioritate pentru constituirea rezervelor;

o rezerva din cota geologica, nedistribuibild, constituita pana la 2004. Rezerva din cota geologica constituita
ulterior anului 2004 este distribuibila si este prezentata in cadrul rezultatului reportat. Cota geologica
constituita ulterior anului 2004 se repartizeaza odata cu repartizarea profitului aprobata de Adunarea Generala
a Actionarilor, pe masura amortizarii, sau in urma casarii activelor imobilizate finantate din cota de dezvoltare;

o alte rezerve nedistribuibile, constituite din rezultatul reportat reprezentand diferente inregistrate la tranzitia
Societatii la IFRS. Aceste rezerve se constituie n conformitate cu OMF 2844/2016;
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. rezervele pentru investitii in proiecte strategice sunt constituite in conformitate cu Ordonanta Guvernului nr.
64/2001, pentru diferenta dintre rata de distribuire a dividendelor solicitata de Guvern si rata mai redusa de
distribuire a dividendelor aprobati de Societate, pentru sustinerea investitiilor majore de interes national in
vederea cresterii capacititii energetice a Romaniei.

Subventii guvernamentale

Subventiile reprezinta resurse financiare nerambursabile acordate de guvern Societatii cu conditia de a indeplini
anumite criterii. Subventiile curpind subventiile privind activele si subventiile privind veniturile.

Subventiile aferente activelor reprezinta subventii guvernamentale pentru acordarea carora principala conditie este
ca Societatea trebuie sa cumpere, sa construiasca sau sa dobandeasca in alt mod active imobilizate.

Subventiile aferente veniturilor cuprind subventiile guvernamentale care nu sunt subventii aferente activelor.
Subventiile nu sunt recunoscute pana cand nu exista siguranta rezonabila ca:

(@)  societatea va respecta conditiile atasate acordarii acestora; si

(b)  subventiile vor fi primite.

Subventiile pentru active sunt prezentate in situatia pozitiei financiare prin inregistrarea subventiei ca venit in avans,
care este apoi recunoscut in profit sau pierdere pe o baza sistematica pe parcursul perioadei de viata utila a activului.

Subventiile referitoare la venituri sunt recunoscute ca parte a profitului sau pierderii in cadrul ,,Altor venituri”, pe
masura finregistrarii cheltuielilor aferente. Pana la momentul efectuarii cheltuielii, subventia primita este
recunoscuta ca venit in avans.

Daca o subventie guvernamentala devine creanta ca si compensatie pentru cheltuielile sau pierderile suportate intr-
o perioada anterioard, Societatea recunoaste o astfel de subventie in profitul sau pierderea perioadei in care devine
creanta.

b) Estimdri si rationamente semnificative

Pregatirea informatiilor financiare necesita efectuarea de catre conducere a unor estimari si prezumtii, care
afecteaza sumele raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data
bilantului, precum si sumele raportate ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare. Rezultatele
reale pot diferi fata de aceste estimari. Estimarile si prezumtiile pe care se bazeaza acestea sunt revizuite permanent.
Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca aceasta revizuire
afecteaza doar perioada respectiva sau in perioada revizuirii si in perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat
perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Mai jos sunt prezentate estimarile si rationamentele semnificative pe care conducerea le-a facut in aplicarea de
politici contabile cu efect semnificativ asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare.

Estimdri referitoare la subventiile guvernamentale aferente veniturilor

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 27/2022 cu modificarile ulterioare (OUG 27) a inclus obligatia Societatii de a
vinde energia electrica pe care o producea la un pret reglementat. Potrivit OUG 27, producatorii de energie electrica
trebuiau sa calculeze o contributie la Fondul de tranzitie energetica. Pentru perioada 1 ianuarie 2023 - 31 martie
2024, daca valoarea certificatelor de CO; aferente energiei vandute la pret reglementat depasea contributia la Fondul
de Tranzitie Energetica, producatorii de energie electrica aveau dreptul sa primeasca excedentul. Pana in decembrie
2025, legislatia nu prevedea mecanismul de solicitare a acestor sume de la Statul Roman si nici autoritatea
competenta pentru solutionarea unor astfel de cereri. Ca atare, dreptul de a primi subventia nu este executoriu.
Societatea a initiat o actiune legala pentru recuperarea acestor sume.

Guvernul nu actioneaza ca actionar sau client al Societatii in aceasta problema. Ca atare, standardul relevant luat in
considerare in contabilitatea subventiei este IAS 20.

La 31 decembrie 2025, Societatea ar trebui sa incaseze 188.260 mii RON. Pana cand suma devine practic certa,
Societatea prezinta subventia ca un activ contingent.

Estimdri referitoare la pierderea din deprecierea creantelor comerciale

La sfarsitul fiecarei perioade, Societatea evalueaza riscurile legate de creantele curente si restante si probabilitatea
ca aceste riscuri sa se materializeze. Creantele Societatii sunt in general scadente in 30 de zile de la data emiterii
facturii. Pe baza informatiilor disponibile la sfarsitul perioadei si pe baza experientei anterioare, Societatea
estimeaza pierderea preconizata pe toata durata de viata a creantelor, atat curente cat si restante, la nivel de client
si inregistreaza pierderi de depreciere corespunzatoare (nota 16).
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Rationamente referitoare la cheltuielile de explorare aferente zdcamintelor nedezvoltate

Daca lucrarile realizate dovedesc ca structurile geologice nu sunt exploatabile din punct de vedere economic sau ca
acestea nu dispun de resurse de hidrocarburi disponibile, se inregistreaza o ajustare de depreciere. Aceasta analiza
se realizeaza pe baza experientei tehnice a expertilor geologi.

Estimdri referitoare la rezervele dovedite dezvoltate

Societatea aplica metoda de amortizare pe baza unitatii de produs pentru sondele de productie, pentru a reflecta in
situatia rezultatului global o cheltuiala proportionala cu productia obtinuta din totalul rezervei de gaze naturale
dovedite dezvoltate la inceputul perioadei. In conformitate cu aceastd metoda, valoarea contabila a fiecirei sonde
de productie este amortizata in functie de proportia pe care o are cantitatea de gaz natural extrasa in decursul
perioadei in rezerva de gaz la inceputul perioadei. Aceste rezerve de gaz sunt actualizate anual de catre experti
interni certificati ANRMPSG, bazandu-se pe politicile si evaluarile interne care au la baza aprobari ale ANRMPSG.

Rezervele de gaze dovedite dezvoltate estimate reprezinta un factor-cheie in evaluarea indicatorilor de depreciere
a activelor din cadrul segmentului de productie.

Periodic, Romgaz colaboreaza cu o companie internationala reputabila pentru a efectua o evaluare independenta a
rezervelor sale de gaze, cea mai recenta fiind la 31 decembrie 2023. Cu toate acestea, amortizarea sondelor de
productie si evaluarea indicatorilor de depreciere se bazeaza pe rezervele de gaze dovedite dezvoltate estimate de
catre expertii interni ai Romgaz si certificate de ANRMPSG.

Daca rezervele de gaze ar creste cu 5%, cheltuiala cu amortizarea activelor utilizand metoda pe baza unitatii de
produs ar fi cu 9.944 mii RON mai mica decat nivelurile actuale (2024: 8.932 mii RON).

Daca rezervele de gaze ar scadea cu 5%, cheltuiala cu amortizarea activelor utilizand metoda pe baza unitatii de
produs ar fi cu 10.941 mii RON mai mare decat nivelurile actuale (2024: 9.857 mii RON).

Estimdri referitoare la provizionul pentru dezafectare

Provizionul pentru costurile de dezafectare este recunoscut pentru obligatia Societatii de a dezafecta si abandona o
sonda, de a demonta si inlatura un element de imobilizare corporala si de a restaura locul pe care se pozitiona, atunci
cand se poate face o estimare credibila a datoriei.

Acest provizion este calculat pe baza estimarii costurilor viitoare stabilite in conformitate cu conditiile si cerintele
locale si este adus la valoarea prezenta folosind costul datoriei. Aceasta rata si costurile estimate pentru dezafectare
sunt actualizate anual (nota 18).

Costurile de abandonare a sondelor sunt calculate ca o medie a costurilor efectiv suportate in anul curent pentru
astfel de activitati. Aceste costuri sunt aduse la valoarea prezenta pe perioada n care Societatea considera ca
zacamantul va fi viabil din punct de vedere economic, chiar daca termenul actual al acordurilor de concesiune este
mai scurt, intrucat Societatea considera ca exista o probabilitate ridicata de a prelungi durata acestor acorduri.

Daca durata de viata economica a acordurilor de concesiune existente ar creste cu 5 ani, provizionul pentru
dezafectare ar scadea cu 104.786 mii RON (2024: 69.137 mii RON).

Daca durata de viata economica a acordurilor de concesiune existente ar scadea cu 5 ani, provizionul pentru
dezafectare ar creste cu 119.318 mii RON (2024: 78.437 mii RON).

Estimdri referitoare la beneficiile acordate la pensionare

in baza contractelor colective de muncd aplicabile in cadrul Societdtii, Societatea este obligatd si plateascd
salariatilor sai in momentul pensionarii un multiplicator al salariului brut, in functie de vechimea in munca in industria
gazului metan/industria energiei electrice. Aceasta datorie este actualizata anual si este calculata dupa metode
actuariale pe baza estimarii salariului mediu, a numarului mediu de salariati care trebuie platiti la pensionare, a
estimarii perioadei cand sumele vor fi platite, fiind adusa la valoare prezenta folosind un factor de actualizare bazat
pe dobanda aferenta unor investitii cu grad maxim de siguranta (titluri de stat) (nota 18).

Legislatia actuala, intrata in vigoare incepand cu anul 2025, limiteaza la un salariu numarul de salarii acordate
angajatilor la pensionare; Contractele Colective de Munca viitoare vor trebui sa respecte prevederile legale in vigoare.
A se vedea nota 18 c) pentru informatii suplimentare.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un alt fel de
alte obligatii referitoare la pensii.
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Rationament privind amortizarea si durata de viatd utild a imobilizdrilor corporale

Tranzitia energetica ar putea reduce durata de viata utila estimata a activelor Societatii, accelerand astfel ratele de
amortizare. Cu toate acestea, se estimeaza ca majoritatea activelor existente vor avea probabil valori contabile
imateriale pana in 2050. Strategia de baza a Grupului se concentreaza pe activitatea de productie si va continua sa
reprezinte o parte importanta din activitatile Grupului in aceasta perioada. Prin urmare, Conducerea nu se asteapta
ca viata utila a imobilizarilor corporale ale Grupului sa se modifice. Sunt necesare in continuare cheltuieli de capital
semnificative pentru proiectele in curs, precum si pentru reinnoirea si/sau inlocuirea activelor uzate si, prin urmare,
durata de viata utila a viitoarelor cheltuieli de capital poate fi diferita.

Daca durata de viata utila a imobilizarilor corporale amortizate pe baza liniara ar creste cu 5%, amortizarea pentru
anul respectiv ar scadea cu 7.582 mii RON (2024: 4.360 mii RON).

Daca durata de viata utila a imobilizarilor corporale amortizate pe baza liniara ar scadea cu 5%, amortizarea pentru
anul respectiv ar creste cu 8.525 mii RON (2024: 13.171 mii RON).

Rationament privind deprecierea activelor

Societatea evalueaza daca exista indicii de depreciere atat la nivelul unitatilor generatoare de numerar, cat si la
nivelul activelor individuale.

Indiciile de depreciere luate in considerare la nivel de unitatilor generatoare de numerar (activitatea de gaze naturale
onshore) includ: schimbari semnificative in analiza rezervelor de gaze dovedite dezvoltate, analiza rentabilitatii
zacamintelor existente, reglementari legate de pretul gazelor, reglementari privind mediul fiscal si decizii de incetare
a concesiunilor existente.

Indicii de depreciere pentru activele individuale includ lipsa productiei, deciziile de abandonare sau de casare a unui
activ individual.

Indicii de depreciere in segmentul de energie electrica includ scaderea preturilor la energie electrica, perioada pana
la punerea in functiune a centralei, nivelul productiei si nivelul impozitarii care afecteaza activitatea. Ipotezele
utilizate pentru preturi se bazeaza pe cea mai buna estimare a conducerii, luand in considerare specificul pietei
locale, precum si corelatia dintre pietele locale si cele regionale.

Indiciile de depreciere avute in vedere pentru investitiile in filiale includ preturi mai scazute decat cele estimate la
data la care Societatea a decis sa investeasca intr-o filiala precum si niveluri mai ridicate ale impozitelor si taxelor
care ar putea cauza profituri viitoare mai reduse. Nu au fost identificate indicii de depreciere in legatura cu
investitiile Societatii in filiale.

Rationament legat de valoarea reziduald a pernei de gaz

Perna de gaz este inregistrata la cost. Societatea estimeaza ca preturile viitoare ale gazului (adica valoarea reziduala)
vor depasi costul pernei de gaz. Prin urmare, perna de gaz nu este amortizata.

Contingente

Prin natura lor, contingentele se finalizeaza doar cand unul sau mai multe evenimente viitoare incerte au loc sau nu.
Stabilirea existentei si a valorii potentiale ale elementului contingent necesita exercitarea rationamentului
profesional si utilizarea de estimari in ceea ce priveste rezultatul evenimentelor viitoare (nota 32).

Ratinamente referitoare la aplicarea Pilonului doi

n decembrie 2023, parlamentul Romaniei a adoptat o legislatie pentru implementarea regulilor modelului Pilonului
doi. Pentru Societate, legislatia a intrat in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2024 si cuprinde o regula de includere a
veniturilor si un impozit minim intern, care impreuna sunt concepute pentru a asigura o rata minima de impozitare
efectiva de 15% in fiecare tara in care Grupul Romgaz isi desfasoara activitatea.

Grupul Romgaz este format din Societatea Nationala de Gaze Naturale Romgaz S.A., in calitate de societate-mama
finala, si filialele sale detinute integral S.N.G.N. ROMGAZ S.A. - Filiala de Inmagazinare Gaze Naturale DEPOGAZ
Ploiesti S.R.L. (“Depogaz”), Romgaz Black Sea Limited si Romgaz Trading S.R.L. Depogaz este principalul operator de
stocare a gazelor din Roméania. Romgaz Black Sea Limited detine 50% din drepturile si obligatiile pentru blocul offshore
Neptun Deep.

Legislatia romana include o faza initiala de exceptare de la regula de includere a veniturilor pentru grupurile
multinationale supuse impozitului suplimentar sau impozitului suplimentar national, prin care impozitul va fi redus
la zero in primii 5 ani ai fazei initiale a activitatii internationale a grupului multinational. Faza initiala a activitatii
internationale a inceput la 1 ianuarie 2024.

Un grup multinational este considerat a fi in faza initiala a activitatii sale internationale dacd, pentru un exercitiu
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financiar:
a) are entitati constitutive in cel mult 6 jurisdictii; si

b) suma valorii contabile a imobilizarilor corporale ale tuturor entitatilor constitutive ale grupului multinational cu
sediul in toate jurisdictiile, cu exceptia jurisdictiei de referinta, nu depaseste 50.000 mii euro. Jurisdictia de referinta
reprezinta jurisdictia in care entitatile constitutive ale grupului multinational au cea mai mare valoare contabila
totala a imobilizarilor corporale in exercitiul financiar in care grupul multinational intra initial in sfera de aplicare a
legii. Valoarea totala a imobilizarilor corporale dintr-o jurisdictie este suma valorii contabile a tuturor imobilizarilor
corporale ale tuturor entitatilor constitutive ale grupului multinational care sunt stabilite in respectiva jurisdictie.

Grupul Romgaz este un grup multinational, deoarece Romgaz Black Sea Limited este o companie inregistrata in
Commonwealth-ul Bahamas si Romgaz Trading S.R.L. este o companie inregistrata in Republica Moldova. Romgaz
Black Sea Limited nu are nsa operatiuni in afara Romaniei, compania fiind implicata intr-un singur proiect si anume
dezvoltarea proiectului Neptun Deep in Romania. Romgaz Trading S.R.L. nu are in prezent activitate. Ca atare, toate
activele corporale sunt situate in Romania, care este considerata a fi jurisdictia de referinta.

Avand in vedere cele de mai sus, Societatea nu a recunoscut niciun impozit suplimentar pe venit din aplicarea regulilor
modelului Pilonului doi. Societatea a notificat autoritatile fiscale cu privire la faptul ca se afla in faza initiala a
activitatii sale internationale.

Rationamente privind impactul schimbdrilor climatice si tranzitia cdtre o economie cu emisii scdzute de carbon

Romgaz acorda o atentie deosebita politicilor de decarbonizare, contributiei la atingerea tintelor de decarbonizare
asumate prin Acordul de la Paris si punerii in aplicare a legislatiei aferente pachetului Green Deal al Comisiei
Europene. Strategia actuala a Societatii pentru perioada 2022-2030 cuprinde o serie de directii de actiune pentru
reducerea emisiilor de carbon. Mai mult, Romgaz a elaborat o strategie de decarbonizare prin care s-a definit un plan
cadru detaliat de actiuni/proiecte/investitii pe termen lung in scopul atingerii tintelor de decarbonizare. Strategia
Romgaz va fi la randul ei actualizata dupa finalizarea strategiei de decarbonizare, in stransa corelare cu aceasta.

Totodata, avand in vedere o serie de acte normative europene aferente politicilor Green Deal care au intrat in vigoare
in 2024 si care presupun o serie de obligatii ale producdtorilor de gaze naturale, Romgaz a initiat urmatoarele
demersuri:

a) Punerea in aplicare a Regulamentului (UE) nr. 2024/1735 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 iunie
2024 de stabilire a unui cadru de masuri pentru consolidarea ecosistemului european de producere de tehnologii
»Zero net” si de modificare a regulamentului (UE) nr. 2018/1724. (Regulamntul NZIA)

Regulamentul NZIA include un capitol privitor la tehnologia de captare, transport si stocare a bioxidului de carbon,
intentia regulamentului fiind aceea de a accelera si facilita investitiile in asemenea tehnologii.

De asemenea, stabileste o tinta de minim 50 milioane tone CO, anual capacitate de stocare in zacaminte depletate
de petrol si gaze si in acvifere saline. Pentru atingerea acestei tinte art. 23 (1) instituie in sarcina producatorilor de
petrol si gaze din Uniunea Europeana crearea si punerea la dispozitie, pana in anul 2030, a unor capacitati de stocare
CO; stabilita de Comisie si calculata proportional cu cota din productia de titei si gaze naturale la nivelul Uniunii in
perioada 1 ianuarie 2020 - 31 decembrie 2023. NZIA impune producatorilor de petrol si gaze din Uniunea Europeana
sa asigure pana in anul 2030 o capacitate de stocare CO; de 50 milioane tone/an, din care Romaniei i revine o cota
de 10,25 milioane tone CO/an, iar Romgaz are o obligatia de contributie la capacitate de 4,12 milioane tone CO,/an.

Atat in scopul punerii in aplicare a cerintelor acestui regulament, cat si din perspectiva unei potentiale diversificari
a afacerilor societatii si a orientarii spre activitati cu amprenta redusa de carbon, Romgaz si-a stabilit ca prim pas in
aceasta directie o analiza a oportunitatii si fezabilitatii tehnice de transformare a unor zacaminte depletate de gaze
naturale in situri de stocare CO,.

Totodatd, avand in vedere obligatia impusa prin regulamentul NZIA, Romgaz va continua demersurile in directia
implementarii unor proiecte de captare, transport si stocare in conditiile in care studiile si analizele tehnice,
economice si comerciale demonstreaza fezabilitatea unor asemenea investitii.

Romgaz a depus la Curtea de Justitie a Uniunii Europene o actiune directa impotriva Comisiei Europene. Societatea
solicita in principal abrogarea Regulamentului delegat nr. 1477/2025 de completare a Regulamentului (UE) 2024/1735
al Parlamentului European si al Consiliului si anularea Deciziei (UE) 2025/1479 a Comisiei din 22 mai 2025 de
specificare a contributiilor proportionale la obiectivul Uniunii privind capacitatea de injectie de CO2 pana n 2030 din
partea producatorilor de petrol si gaze din Uniunea Europeana.
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b) Punerea in aplicare a Regulamentului (UE) 2024/1787 al Parlamentului European si al Consiliului din 13 junie 2024
privind reducerea emisiilor de metan in sectorul energetic si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/942.
(Regulamentul REM)

Regulamentul REM instituie pentru sectorul energetic european norme stricte privind (i) masurarea si raportarea
emisiilor de metan, (ii) monitorizarea periodica a instalatiilor/echipamentelor in vederea depistarii timpurii a
scaparilor de gaze si eliminarea lor prin interventii imediate, (iii) limitarea evacuarii metanului in atmosfera si (iv)
actiuni de reducere a emisiilor provenite din sonde inactive sau abandonate.

Implementarea regulamentului REM reprezinta pentru Societate o provocare in contextul in care Societatea opereaza
una dintre cele mai mari si complexe infrastructuri de extractie gaze naturale amplasata pe intreg teritoriul tarii,
mare parte din aceasta infrastructura avand o vechime remarcabila. Cu toate acestea, avand in vedere importanta
adoptarii masurilor prevazute de regulament atat din perspectiva aspectelor de mediu cat si din cea a reducerii
pierderilor si cresterii eficientei, au fost initiate demersurile necesare implementarii prevederilor din regulament.

Regulamentul NZIA si Regulamentul REM nu au condus la recunoasterea vreunei deprecieri a zacamintelor actuale de
gaze sau la reducerea rezervelor de gaze. Gazul este un combustibil de tranzitie, iar conducerea considera ca astfel
de reglementari nu vor duce la inchiderea accelerata a campurilor existente.

Societatea monitorizeaza evolutia reglementarilor la nivelul UE si la nivel national si evalueaza in mod continuu
impactul acestora asupra activitatilor sale. In prezent, Societatea nu considera ca schimbarile climatice vor avea un
efect semnificativ asupra duratei de viata utila a imobilizarilor corporale, a provizioanelor de dezafectare, a

deprecierii sau a altor prevederi generale.

CIFRA DE AFACERI SI ALTE VENITURI

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON

Venituri din gazul vandut, inclusiv activitati
conexe - productia proprie 6.908.725 6.886.938
Venituri din gazul vandut - alte aranjamente 22.888 25.471
Venituri din gazele achizitionate pentru revanzare 23.273 20.351
Venituri din energie electrica 382.055 374.990
Venituri din servicii 30.422 30.626
Venituri din vanzarea de bunuri 116.533 96.879
Alte venituri - contracte 1.152 708
Venituri totale din contracte cu clientii 7.485.048 7.435.963
Venituri din chirii 94.586 96.007
Total cifra de afaceri 7.579.634 7.531.970
Alte venituri din exploatare 86.134 52.921
Total cifra de afaceri si alte venituri 7.665.768 7.584.891

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON
Venituri recunoscute la un moment specific 7.072.619 7.030.387
Venituri recunoscute in timp 412.429 405.576
Venituri totale din contracte cu clientii 7.485.048 7.435.963
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VENITURI DIN INVESTITII

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

'000 RON '000 RON

Venituri din dividende 45.586 30.643
Venituri din dobanzi 231.948 258.554
Total 277.534 289.197

Veniturile din dobanzi sunt obtinute din plasamentele Societatii in depozite bancare.

COSTUL DE ACHIZITIE AL MARFURILOR VANDUTE, AL MATERIILOR PRIME S| CONSUMABILELOR

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

'‘000RON '000RON

Consumabile folosite 151.344 147.955

Consum tehnologic 28.501 25.476

Alte consumabile 8.560 6.958
Costul total al materiilor prime si

consumabilelor 188.405 180.389

Costul gazelor achizitionate pentru revanzare 23.270 24.643

Costul dezechilibrelor de energie electrica * 86.574 93.820

Costul altor bunuri vandute 1.523 1.231

Costul total al marfurilor vandute 111.367 119.694

*) Dezechilibrele sunt generate atunci cand cantitatile livrate sunt mai mici decat cantitatile contractate. Diferenta trebuie
achizitionata.

ALTE CASTIGURI SAU PIERDERI

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

'000 RON ‘000 RON

Castiguri din diferentele de curs valutar 59.119 7.073

Pierderi din diferente de curs valutar (106.343) (7.057)

Castig/ (pierdere) net/(d) din cedarea activelor

imobilizate (16.195) (19.897)

Deprecierea neta a altor creante (nota 16 c) 2.164 (19)

Deprecierea neta a stocurilor (nota 15) (8.699) (6.818)
Pierderi din creante (44)

Total castig net/(pierdere neta) (69.998) (26.718)
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AMORTIZARE SI DEPRECIERE

Amortizare
din care:

- amortizarea imobilizarilor corporale (nota 12)

- amortizarea imobilizarilor necorporale (nota 14 a)
- amortizarea activelor privind dreptul de utilizare
(nota 14 b)

Ajustari nete de valoare privind imobilizarile
corporale, inclusiv a activelor de explorare

Total amortizare si depreciere

CHELTUIELI CU PERSONALUL

Salarii
Contributii sociale

Tichete de masa

Alte beneficii conform contractului colectiv de
munca

Efectul modificarii obligatiei privind beneficiile la
pensionare (nota 18 c)

Pensii private

Asigurare privata de sanatate

Total cheltuieli cu personalul

CHELTUIELI FINANCIARE

Cheltuiala cu dobéanda
Efectul trecerii timpului asupra provizionului de
dezafectare (nota 18)

Total

TAXE SI IMPOZITE

Redeventa

Impozit pe venit suplimentar

Contributia la fondul de tranzitie energetica
Alte taxe si impozite

Total

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
509.014 490.349
499.511 481.031

5.908 6.583
3.595 2.735
176.433 113.725
685.447 604.074

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON
1.014.259 962.776
37.661 34.577
43.058 44.201
34.814 33.773
(113.629) 5.343
10.149 10.325
10.778 10.781
1.037.090 1.101.776

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
159.409 68.302
25.798 24.108
185.207 92.410

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

'000 RON '000 RON
538.254 572.691
767.190 1.201.360

13.461 23.626
21.659 8.924
1.340.564 1.806.601
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IMPOZITUL PE PROFIT

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
'000 RON '000 RON
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 457.734 449.144
Cheltuiala/(Venitul) cu impozitul pe profit
amanat 5.647 (42.745)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 463.381 406.399
Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
'000 RON '000 RON
Datoria cu impozitul pe profit curent 26.687 14.048
Contributia la fondul de solidaritate (16.609) (16.609)
Datorii cu impozitul pe profit curent 10.078 (2.561)

Rata de impozitare aplicata pentru reconcilierea de mai jos aferenta anului incheiat la 31 decembrie 2025, respectiv
la 31 decembrie 2024, este de 16% si este datorata de toate persoanele juridice romane care obtin profit, pe baza
codului fiscal din Romania.

Cheltuiala totala cu impozitul pe profit curent a anului poate fi reconciliata cu profitul contabil dupa cum urmeaza:

Anul incheiat la Anul incheiat la
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
'000 RON '000 RON
Profit contabil inainte de impozitare 3.601.697 3.497.096
Cheltuiala cu impozitul pe profit calculat la 16% 576.272 559.535
Efectul veniturilor neimpozabile (66.902) (57.119)
Efectul cheltuielilor nedeductibile la
determinarea profitului impozabil 74.948 69.192
Efectul reducerilor aferente impozitului pe profit
) (76.068) (79.266)
Efectul stimulentului fiscal pentru profitul
reinvestit (7.329) (7.001)
Efectul stimulentului fiscal pentru constituirea
rezervei legale (28.814) (27.977)
Efectul beneficiului care rezulta dintr-un credit
fiscal, care reduce cheltuiala cu impozitul
amanat (4.834) (8.220)
Efectul impozitului pe profit aferent
anilor anteriori (9.539)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 457.734 449.144

*) Reducerile de impozit pe profit sunt calculate conform Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 153/2020, care
prevede reduceri ale impozitului pe profit in cazul in care capitalul propriu este pozitiv sau daca inregistreaza cresteri
fata de o perioada de referinta (nivelul anului 2020 sau nivelul anului anterior). Reducerile variaza in functie de
nivelul cresterii capitalului propriu.
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Componenta si miscarea soldurilor in impozitul amanat

Impozit Impozit Impozit

amanat amanat amanat

(activ)/ (activ)/ (activ)/

datorie Miscari in datorie Miscari in datorie

31 profit si Miscare n 31 profit si Miscare in 31

decembrie pierdere OCl in decembrie2 pierdere OCl in decembrie

2023 2024 2024 024 2025 2025 2025

'000 RON '000 RON '000 RON '000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON

Provizioane (106.759) 3.290 (1.336) (104.805) (5.620) 400 (110.025)

Imobilizari corporale 73.565 (29.627) 43.938 (12.037) 31.901

Active de explorare *) (82.196) 12.055 (70.141) 6.656 (63.485)

Investitii financiare (29) - (29) (29)

Stocuri (6.508) (4.666) (11.174) (1.392) (12.566)
Creante comerciale si

alte creante (15.612) (23.797) (39.409) 18.040 (21.369)

Total (137.539) (42.745) (1.336) (181.620) 5.647 400 (175.573)

OCl-alte elemente ale rezultatului global

*) Conform Codului Fiscal aplicabil in Romania, cheltuielile aferente amplasarii, explorarii, dezvoltarii sau oricarei
activitati pregatitoare pentru exploatarea resurselor naturale, care, conform OMF 2844/2016, se inregistreaza direct
in rezultat, se recupereaza in cote egale pe o perioada de 5 ani, incepand cu luna in care se efectueaza cheltuielile.
De asemenea, pentru activele fixe specifice explorarii si productiei de resurse de gaze, valoarea contabila fiscala a
activelor fixe scoase din uz se deduce utilizand metoda de amortizare fiscala utilizata inainte de scoaterea din uz a
acestora pentru perioada ramasa de amortizare, in cazul in care activul nu ar fi fost scos din uz. Toate aceste costuri
sunt tratate ca active doar din punct de vedere fiscal si genereaza un activ privind impozitul amanat.
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12.  IMOBILIZARI CORPORALE

Active Instalatii
Terenuri si aferente Instalatii, tehnice, Active de Imobilizari
amenajari productiei masini si aparatura inmagazinare Active de corporale in

terenuri Cladiri de gaze echipamente birotica **) explorare curs Total

'000 RON ‘000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON
Cost
Sold la 1 ianuarie 2025 121.424 992.661 7.851.441 1.288.205 118.891 1.642.657 514.383 2.085.910 14.615.572
Intrari *) 67 51 61.308 333 - 3.594 138.429 712.238 916.020
Transferuri 107 31.337 299.221 106.177 4.943 - - (441.785) -
lesiri (67) (3.254) (132.100) (24.174) (3.416) (30.785) (88.836) (5.172) (287.804)
Sold la 31 decembrie 2025 121.531 1.020.795 8.079.870 1.370.541 120.418 1.615.466 563.976 2.351.191 15.243.788
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 - 466.774 5.369.794 922.252 87.245 924.723 - - 7.770.788
Amortizare - 29.035 333.857 78.934 9.372 48.313 - - 499.511
lesiri - (1.097) (42.636) (26.058) (3.016) (28.895) - - (101.702)
Sold la 31 decembrie 2025 - 494.712 5.661.015 975.128 93.601 944.141 - - 8.168.597
Depreciere
Sold la 1 ianuarie 2025 3.180 81.668 551.242 90.611 1.079 14.036 164.371 274.830 1.181.017
Depreciere ***) - 9.932 44.829 4.389 100 24.463 31.264 88.626 203.603
Transferuri - - 47.718 - - - - (47.718) -
Utilizari - (397) (59.839) (8) (52) (12.809) (84.437) (4.628) (162.170)
lesiri - (376) (10.851) (1.625) 1.562 (5.219) (2.738) (7.923) (27.170)
Sold la 31 decembrie 2025 3.180 90.827 573.099 93.367 2.689 20.471 108.460 303.187 1.195.280
Valoare neta la
1 ianuarie 2025 118.244 444.219 1.930.405 275.342 30.567 703.898 350.012 1.811.080 5.663.767
Valoare neta la
31 decembrie 2025 118.351 435.256 1.845.756 302.046 24.128 650.854 455.516 2.048.004 5.879.911

*) Intrdrile de imobilizdri corporale in curs includ 104.934 mii RON pentru noua centrald lernut. Nicio dobdndd nu a fost capitalizatd.
**) Inclusiv perna de gaz in valoare de 216.343 mii RON. Nu s-au inregistrat modificdri in cursul anului.

***) Deprecierea inregistratd in cursul anului se referd la active individuale; astfel de active sunt complet depreciate, asa cum este descris in nota 2.
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NOTE EXPLICATIVE

Active Instalatii
Terenuri si aferente Instalatii, tehnice, Active de Imobilizari
amenajari productiei masini si aparatura inmagazinare** Active de corporale in

terenuri Cladiri de gaze echipamente birotica ) explorare curs Total

'000 RON ‘000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON '000 RON ‘000 RON '000 RON
Cost
Sold la 1 ianuarie 2024 119.133 979.244 7.514.730 1.226.602 118.061 1.647.390 340.161 1.907.982 13.853.303
Intrari *) - - 23.827 15 - - 199.871 743.116 966.829
Transferuri 2.291 15.369 475.460 77.529 8.574 - (17.836) (561.387) -
lesiri - (1.952) (162.576) (15.941) (7.744) (4.733) (7.813) (3.801) (204.560)
Sold la 31 decembrie 2024 121.424 992.661 7.851.441 1.288.205 118.891 1.642.657 514.383 2.085.910 14.615.572
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2024 - 441.331 5.082.270 869.561 86.056 876.948 - - 7.356.166
Amortizare - 26.641 325.316 67.973 8.929 52.172 - - 481.031
lesiri - (1.198) (37.792) (15.282) (7.740) (4.397) - - (66.409)
Sold la 31 decembrie 2024 - 466.774 5.369.794 922.252 87.245 924.723 - - 7.770.788
Depreciere
Sold la 1 ianuarie 2024 3.180 81.019 511.694 89.401 1.596 14.374 144.674 281.030 1.126.968
Depreciere ***) - 2.310 55.468 4.572 716 112 29.897 67.521 160.596
Transferuri - - 69.019 - - - - (69.019) -
Utilizari - (356) (46.732) (1.402) (180) (294) (7.283) (3.432) (59.679)
lesiri - (1.305) (38.207) (1.960) (1.053) (156) (2.917) (1.270) (46.868)
Sold la 31 decembrie 2024 3.180 81.668 551.242 90.611 1.079 14.036 164.371 274.830 1.181.017
Valoare neta la
1 ianuarie 2024 115.953 456.894 1.920.766 267.640 30.409 756.068 195.487 1.626.952 5.370.169
Valoare neta la
31 decembrie 2024 118.244 444.219 1.930.405 275.342 30.567 703.898 350.012 1.811.080 5.663.767

*) Intrdrile de imobilizdri corporale in curs includ 209.847 mii RON pentru noua centrald lernut. Nicio dobdndd nu a fost capitalizatd.
**) Inclusiv perna de gaz in valoare de 216.343 mii RON. Nu s-au inregistrat modificdri in cursul anului.

***) Deprecierea inregistratd in cursul anului se referd la active individuale; astfel de active sunt complet depreciate, asa cum este descris in nota 2.
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Active inchiriate

Valoarea neta a imobilizarilor corporale inchiriate tertilor:

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

'000 RON '000 RON
Cladiri 101.739 111.061
Instalatii, masini si echipamente 23.822 37.698
Instalatii tehnice, aparatura birotica 526 893
Active de inmagazinare 428.496 485.802
Valoarea neta a imobilizarilor corporale
inchiriate tertilor 554.583 635.454
Instalatii tehnice, Instalatii, masini si Active de
Cladiri aparatura birotica echipamente inmagazinare Total
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON '000 RON
Cost
Sold la 1 ianuarie
2025 213.900 7.903 173.025 1.405.945 1.800.773
Intrari 3.549 3.549
lesiri (2.130) (510) (689) (20.402) (23.731)
Sold la 31
decembrie 2025 211.770 7.393 172.336 1.389.092 1.780.591
Amortizare
cumulata
Sold la 1 ianuarie
2025 101.524 7.001 135.324 908.955 1.152.804
Amortizare 7.598 333 13.876 48.283 70.090
lesiri (687) (481) (686) (16.660) (18.514)
Sold la 31
decembrie 2025 108.435 6.853 148.514 940.578 1.204.380
Depreciere
Sold la 1 ianuarie
2025 1.315 9 3 11.188 12.515
Depreciere 1.632 7 24.463 26.102
lesiri/Utilizari (1.351) (2) 3) (15.633) (16.989)
Sold la 31
decembrie 2025 1.596 14 - 20.018 21.628
Valoare neta la:
1 ianuarie 2025 111.061 893 37.698 485.802 635.454
31 decembrie
2025 101.739 526 23.822 428.496 554.583
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Instalatii tehnice, Instalatii, masini si Active de
Cladiri aparatura birotica echipamente inmagazinare Total
‘000 RON '000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
Cost
Sold la 1 ianuarie
2024 214.013 8.163 173.284 1.406.991 1.802.451
Intrari - - - 2.194 2.194
lesiri (113) (260) (259) (3.240) (3.872)
Sold la 31
decembrie 2024 213.900 7.903 173.025 1.405.945 1.800.773
Amortizare
cumulata
Sold la 1 ianuarie
2024 93.733 6.908 120.751 860.003 1.081.395
Amortizare 7.840 353 14.832 52.164 75.189
lesiri (49) (260) (259) (3.212) (3.780)
Sold la 31
decembrie 2024 101.524 7.001 135.324 908.955 1.152.804
Depreciere
Sold la 1 ianuarie
2024 1.315 9 3 11.251 12.578
Depreciere - - - 112 112
lesiri/Utilizari - - - (175) (175)
Sold la 31
decembrie 2024 1.315 9 3 11.188 12.515
Valoare neta la:
1 ianuarie 2024 118.965 1.246 52.530 535.737 708.478
31 decembrie
2024 111.061 893 37.698 485.802 635.454

Analiza maturitdtii veniturilor din active inchiriate

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

'000 RON '000 RON

Anul 1 76.870 84.013
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EXPLORAREA S| EVALUAREA RESURSELOR DE GAZE NATURALE

Informatiile financiare urmatoare reprezinta sumele incluse in totalurile Societatii referitoare la activitatea asociata

cu explorarea si evaluarea resurselor de gaze naturale.

Seismica, studii geologice, geofizice

Total cheltuieli de explorare

Miscarea neta a deprecierii activelor de explorare

(venit net)/pierdere neta

Numerar utilizat in activitati de investitii in

explorare

Active de explorare incluse in imobilizari

corporale (nota 12)

Datorii incluse in datorii comerciale

Active nete

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

"000 RON "000 RON
26.438 73.786
26.438 73.786
28.526 26.980
(134.033) (199.341)

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

IMOBILIZARI NECORPORALE. ACTIVE PRIVIND DREPTURILE DE UTILIZARE

a) Imobilizari necorporale

Cost

Sold la 1 ianuarie

Intrari
lesiri

Sold la 31 decembrie

Amortizare cumulata

Sold la 1 ianuarie

Amortizare
lesiri

Sold la 31 decembrie
Valoare neta la 1 ianuarie

Valoare neta la 31 decembrie

"000 RON "000 RON
455.516 350.012
(24.120) (32.303)
431.396 317.709

2025 2024

“000 RON “000 RON

118.808 116.846

7.320 3.405
(10.904) (1.443)
115.224 118.808
108.191 101.608
5.908 6.583
(9.242) -
104.857 108.191
10.617 15.238
10.367 10.617
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b) Active privind drepturile de utilizare

Cost

Sold la 1 ianuarie

Efectul modificarii indicilor de actualizare a

chiriei
Contracte noi
Contracte finalizate

Sold la 31 decembrie

Amortizare cumulata

Sold la 1 ianuarie

Amortizare
Contracte finalizate

Sold la 31 decembrie
Valoare neta la 1 ianuarie

Valoare neta la 31 decembrie

STOCURI

Piese de schimb si materiale
Produse finite (gaze)
Alte stocuri

Stocuri aflate la terti

Deprecierea pieselor de schimb si materialelor

Deprecierea altor stocuri

Total

2025 2024
“000 RON “000 RON
17.531 15.391
338 640
16.290 1.500
(1.766) -
32.393 17.531
7.352 4.617
3.595 2.735
(1.525)
9.422 7.352
10.179 10.774
22.971 10.179

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

"000 RON "000 RON
413.495 303.200
43.893 113.560
1.291 984
56.028 33.312
(77.526) (69.566)
(1.012) 273)
436.169 381.217

CREANTE. DATORII PRIVIND CONTRACTELE CU CLIENTII

a) Creante comerciale

Creante comerciale

Ajustari pentru pierderile din creditare
preconizate ale creantelor comerciale (nota 16

c)

Total

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

"000 RON "000 RON
948.786 1.280.462
(293.346) (513.897)
655.440 766.565
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b) Alte active

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

imprumuturi acordate filialelor

Dobanzi la imprumuturile acordate filialelor

Total alte active (termen lung)

Avansuri platite furnizorilor
Creante din exploatari in participatie

Alte creante
Ajustari pentru pierderile din creditare
preconizate ale altor creante (nota 16 c)

Debitori diversi
Ajustari pentru pierderile din creditare
preconizate ale debitorilor diversi (nota 16 c)

Cheltuieli in avans
Subventii de primit
TVA neexigibila

Alte creante fiscale

Total alte active (termen scurt)

"000 RON "000 RON
311.019 302.080
61.963 34.928
372.982 337.008
2.410 490
6.612 2.932
20.532 28.682
(170) (169)
44.454 46.667
(43.883) (46.048)
10.196 5.637
90
5.931 9.015
1 417
46.173 47.623

<)
creante si alte active

Modificarea ajustarii pentru pierderile din creditare preconizate pentru creantele comerciale, alte

Sold la 1 ianuarie

Majorare ajustare alte creante (nota 6)
Majorare ajustare creante comerciale
Piederi din creante comerciale *)
Diminuare ajustare alte creante (nota 6)

Diminuare ajustare creante comerciale

Sold la 31 decembrie

2025 2024
"000 RON "000 RON
560.114 599.762
700 453
144.237 36.366
(336.337) (1.188)
(2.864) (434)
(28.451) (74.845)
337.399 560.114

*) Tn anul 2025, Societatea a trecut pe costuri creante in valoare de 336.337 mii RON ca urmare a pierderii unui
litigiu cu unul dintre clientii Societatii si a finalizarii procedurii de faliment aferente unui alt client al Societatii.
Ambele creante au fost depreciate integral in perioada anterioara.

d)

Expunerea la risc pentru creante comerciale si alte creante

Pierdere preconizata

Rata de pierdere pe toata durata de

31 decembrie 2025 Valoare bruta preconizata viata
‘000 RON % ‘000 RON

Creante curente inclusiv creantele

reprezentand facturi de intocmit 601.359

Scadenta depasita cu pana la 30 zile 3.821 83,70 3.198

Scadenta depasita intre 30 - 90 zile 9.400 69,05 6.491

Scadenta depasita intre 90 - 360 zile 26.798 11,12 2.980

Scadenta depasita peste 360 zile *) 307.408 91,3 280.677

Total creante 948.786 293.346

Creantele curente au fost incasate in 2026, prin urmare, nu s-a inregistrat nici o ajustare la 31 decembrie 2025.
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*) La 31 decembrie 2025, valoarea bruta a creantelor cu scadenta depasita de peste 360 zile in suma de 307.408 mii
RON, include 157.085 mii RON (31 decembrie 2024: 161.531 mii RON) care trebuie platite de Ministerul Energiei
(pentru clientii non-casnici) si de Ministerul Muncii (pentru clientii casnici) in baza Ordonantei de Urgenta a
Guvernului nr. 27/2022. Avand in vedere ca aceste creante sunt vechi, ca legislatia in vigoare nu include un termen
de plata a acestora si ca bugetul de stat al anului 2026 nu pare a prevedea sume suficiente pentru plata datoriilor
catre toti participantii din piata, la 31 decembrie 2025, Societatea a inregistrat ajustari de depreciere pentru aceste
creante pe baza probabilitatii ca aceste creante sa nu fie incasate.

Pierdere preconizata

Rata de pierdere pe toata durata de
31 decembrie 2024 Valoare bruta preconizata viata
‘000 RON % ‘000 RON

Creante curente inclusiv creantele

reprezentand facturi de intocmit 749.823 0,00

Scadenta depasita cu pana la 30 zile 14.391 6,08 875
Scadenta depasita intre 30 - 90 zile 1.897 93,83 1.780
Scadenta depasita intre 90 - 360 zile 31.815 98,66 31.390
Scadenta depasita peste 360 zile 482.536 99,44 479.852
Total creante 1.280.462 513.897

e) Datorii privind contractele cu clientii

Datoriile privind contractele cu clientii se refera la numerarul primit de catre Societate in avans pentru livrari
viitoare; de obicei, avansurile se primesc pentru livrarile din cursul lunii urmatoare.

Veniturile aferente datoriilor privind contractele cu clientii la 31 decembrie 2024 au fost recunoscute in 2025.

Modificarea datoriilor privind contractele cu clientii la 31 decembrie 2025 comparativ cu 31 decembrie 2024 este
cauzata in principal de clientii care opteaza pentru incheierea de scrisori de garantie bancara catre Romgaz pentru
a-si asigura ncasarile, in loc sa plateasca in avans pentru livrarile viitoare.

17. CAPITAL SOCIAL

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
3.854.224.000 actiuni ordinare achitate
integral(2024: 3.854.224.000 actiuni ordinare
achitate integral) 3.854.224 3.854.224
Total 3.854.224 3.854.224

Structura actionariatului, reprezentand principalii actionari, la 31 decembrie 2025 este urmatoarea:

Numar actiuni Suma Procentaj

‘000 RON (%)

Statul Roman prin Ministerul Energiei 2.698.230.800 2.698.231 70,01
Fondul de Pensii Administrat Privat NN 211.933.514 211.934 5,50
Persoane juridice 780.032.658 780.032 20,24
Persoane fizice 164.027.028 164.027 4,25
Total 3.854.224.000 3.854.224 100

34



18.

S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

NOTE

Structura actionariatului, reprezentand principalii actionari, la 31 decembrie 2024 este urmatoarea:

Numar actiuni Suma Procentaj

'000 RON (%)

Statul Roman prin Ministerul Energiei 2.698.230.800 2.698.231 70,01
Persoane juridice 962.639.519 962.640 24,98
Persoane fizice 193.353.681 193.353 5,01
Total 3.854.224.000 3.854.224 100

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si platite integral la 31 decembrie 2025. Toate actiunile au acelasi
drept de vot si au o valoare nominala de 1 leu/actiune (31 decembrie 2024: 1 leu/actiune).

PROVIZIOANE SI DATORII PRIVIND BENEFICIILE ACORDATE LA PENSIONARE

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
Provizion de dezafectare (nota 18 a) 448.018 351.789
Beneficii acordate la pensionare (nota 18 c) 61.075 191.416
Total provizioane si datorii pe termen lung 509.093 543.205
Provizion de dezafectare (nota 18 a) 43.462 28.937
Provizion pentru litigii (nota 18 b) *) 52.224 6.579
Provizion pentru certificatele pentru emisii de
gaze cu efect de sera (nota 18 b) 53.551 43.907
Alte provizioane (nota 18 b) **) 82.880 76.310
Total provizioane termen scurt 232.117 155.733
Total provizioane 741.210 698.938

*) Valoarea litigiilor in care este implicata Societatea este estimata la 64.473 mii RON (31 decembrie 2024: 41.698
mii RON), reprezentand expunerea maxima a Societatii. Conducerea Societatii considera ca provizionul in suma de
52.224 mii RON (31 decembrie 2024: 6.579 mii RON) este suficient, pe baza informatiilor actuale disponibile.

**) La 31 decembrie 2025, alte provizioane in suma de 82.880 mii RON (31 decembrie 2024: 76.310 mii RON) includ
provizionul pentru participarea salariatilor la profit in valoare de 49.911 mii RON (31 decembrie 2024: 46.939 mii
RON), provizioane pentru impozite si taxe in valoare de 9.118 mii RON (31 decembrie 2024: 7.018 mii RON), un
provizion de 6.227 mii RON pentru componenta variabila din remuneratia consiliului de administratie si a directorilor
cu contract de mandat la care acestia vor avea dreptul daca indeplinesc indicatorii cheie de performanta aprobati
de actionari (31 decembrie 2024: 6.939 mii RON) si provizionul pentru concedii neefectuate de 17.624 mii RON (31
decembrie 2024: 15.415 mii RON).

a) Provizionul de dezafectare

Miscarea provizionului de dezafectare 2025 2024
‘000 RON ‘000 RON
Sold la 1 ianuarie 380.726 405.585
Provizion aditional inregistrat ca active
imobilizate 62.678 23.853
Efectul trecerii timpului (nota 9) 25.798 24.108
nregistrat in contul de profit sau pierdere 26.329 (14.820)
Reducere inregistrata in corespondenta cu active
imobilizate (4.051) (58.000)
Sold la 31 decembrie 491.480 380.726
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Societatea provizioneaza complet costurile de dezafectare viitoare ale sondelor de gaze naturale pe o baza
actualizata la momentul instalarii. Provizionul pentru costurile de dezafectare a acestor sonde la sfarsitul vietii lor
economice a fost estimat cu ajutorul tehnologiei existente, la preturi curente sau ipoteze viitoare, in functie de
momentul estimat al activitatii, si actualizat utilizand o rata de 7,94% (anul incheiat la 31 decembrie 2024: 7,37%).
n timp ce provizionul se bazeaza pe cea mai buna estimare a costurilor viitoare si viata economica a sondelor, exista
incertitudini in ceea ce priveste atat suma, cat si momentul realizarii acestor costuri.

Cresterea cu un punct procentual a ratei de actualizare ar duce la diminuarea provizionului de dezafectare cu 58.850
mii RON (2024: 52.698 mii RON). Diminuarea cu un punct procentual a ratei de actualizare ar duce la majorarea
provizionului de dezafectare cu 73.014 mii RON (2024: 66.849 mii RON).

Cresterea cu un punct procentual a ratei inflatiei ar duce la majorarea provizionului de dezafectare cu 76.135 mii
RON (2024: 69.237 mii RON). Diminuarea cu un punct procentual a ratei inflatiei ar duce la reducerea provizionului
de dezafectare cu 61.902 mii RON (2024: 55.105 mii RON).

b) Provizioane privind litigiile, certificatele de gaze cu efect de sera si alte provizioane

Provizioane pentru

Provizioane certificatele pentru

pentru emisii de gaze cu
litigii efect de sera Alte provizioane Total
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
Sold la 1 ianuarie 2025 6.579 43.907 76.310 126.796

Provizion aditional in

perioada *) 55.058 140.921 75.691 271.670
Provizion utilizat in perioada (8.982) (104.941) (69.121) (183.044)
Provizion neutilizat, reversat (431) (26.336) - (26.767)
Sold la 31 decembrie 2025 52.224 53.551 82.880 188.655

*) Tn 2025 provizionul suplimentar pentru litigii, in valoare de 55.058 mii RON, include suma de 17.034 mii RON
inregistrata ca o crestere a activelor imobilizate, reflectand faptul ca Societatea a pierdut procesul in prima
instanta. Daca decizia nefavorabila este mentinuta in faza de apel, suma aferenta ar deveni platibila, iar provizionul
ar fi reversat in corespondenta cu o datorie. Pana la emiterea unei hotarari definitive, Societatea a recunoscut
activul imobilizat impreuna cu inregistrarea corespunzatoare a provizionului.

Tn 2025, pe langa cele 104.941 mii RON reprezentand provizionul pentru certificatele pentru emisii de gaze cu efect
de sera utilizat, Societatea a cheltuit inca 39.933 mii RON pentru a achizitiona certificate aferente anului 2025,
cheltuielile cu certificatele pentru emisii de gaze cu efect de sera insumand 144.874 mii RON.

Provizioane pentru
certificatele pentru

Provizioane pentru emisii de gaze cu Alte

litigii _ efect de sera provizioane Total

‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON

Sold la 1 ianuarie 2024 18.839 - 65.098 83.937
Provizion aditional in

perioada *) 9.770 137.092 69.709 216.571

Provizion utilizat in perioada (12.144) (90.139) (58.497) (160.780)

Provizion neutilizat, reversat (9.886) (3.046) - (12.932)

Sold la 31 decembrie 2024 6.579 43.907 76.310 126.796

*) Tn 2024, pe langa cele 90.139 mii RON reprezentand provizionul pentru certificate pentru emisii de gaze cu efect
de sera utilizat, Societatea a achizitionat in plus certificate aferente anului 2024 in valoare de 90.613 mii RON,
cheltuielile cu certificatele pentru emisii de gaze cu efect de sera insumand 180.752 mii RON.
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c) Datorii privind beneficiile acordate la pensionare

Miscarea datoriei privind beneficiile acordate la

pensionare 2025 2024
'000 RON '000 RON
Sold la 1 ianuarie 191.416 177.721
Costul dobanzii 11.639 9.967
Costul serviciului curent 1.422 11.464
Plati in timpul anului (3.511) (16.088)
Reclasificare in provizionul pentru litigii *) (14.213)
(Castigul)/pierderea actuarial/a aferent/a
perioadei (2.498) 8.352
Costurile serviciilor anterioare **) (123.180)
Sold la 31 decembrie 61.075 191.416

Tn baza Contractelor Colective de Muncd aplicabile in cadrul Grupului, Grupul este obligat s& plateasca angajatilor
§5i la pensionare un numar de salarii brute, in functie de anii lucrati in industria gazelor/industria energiei electrice.
In acest scop, Societatea a inregistrat o obligatie pentru beneficii la pensionare.

**) Cu toate acestea, legislatia intrata in vigoare in anul 2025, limiteaza beneficiile de pensionare la un singur salariu
lunar; viitoarele Contracte Colective de Munca trebuie sa respecte prevederile legale aplicabile. In consecinta,
obligatia privind beneficiile la pensionare a fost revizuita si redusa in 2025.

*) Unii dintre angajatii Societatii care s-au pensionat in cursul anului 2025 au initiat actiuni in instanta impotriva
Societatii, solicitand plata beneficiilor incluse in Contractul Colectiv de Munca; hotararile judecatoresti provizorii
au dat castig de cauza angajatilor, insa Societatea a atacat aceste decizii. Avand in vedere deciziile provizorii,
Societatea a reversat obligatia privind beneficiile de pensionare pentru echivalentul beneficiilor solicitate in instanta
si a inregistrat un provizion pentru litigii pentru suma respectiva.

Cu exceptia castigului/pierderii actuariale, toate celelalte miscari in datoria privind beneficiile acordate la
pensionare se recunosc in cadrul cheltuielilor cu personalul.

in calculul datoriei privind beneficiile angajatilor s-au utilizat urmatoarele ipoteze semnificative:
. nu se preconizeaza disponibilizari de personal sau restructurari;
. rata medie de actualizare: 5,6% (2024: 6,8%);

. rata de crestere a salariilor: 4,6% in 2026; 4,7% in 2027; 4,9% in 2028; 5,1% in perioada 2029-2031, urmand o
tendinta descrescatoare in anii urmatori (2024: 5,8% n 2025; 4,9% in 2026; 4,7% in 2027; 4,5% in perioada
2028-2031, urmand o tendinta descrescatoare in anii urmatori).

Analiza senzitivitdatii

Rata de actualizare are un efect semnificativ asupra datoriei. Modificarea izolata cu un punct procentual a ipotezelor
ar avea efectul de mai jos asupra datoriei:

Cresterea ipotezelor Scaderea ipotezelor
‘000 RON '000 RON
31 decembrie 2025
Rata medie de actualizare (3.406) 3.678
Rata de crestere a salariilor 3.838 (3.601)
31 decembrie 2024
Rata medie de actualizare (16.030) 18.343
Rata de crestere a salariilor 18.777 (16.647)
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Analiza maturitdtii platilor de beneficii

2025 2024

'000 RON ‘000 RON

Pana intr-un an 3.751 16.676
1-2 ani 1.257 13.972
2-5 ani 4,427 52.550
5-10 ani 20.998 145.866
Peste 10 ani 115.372 611.347

VENITURI IN AVANS

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

'000 RON '000 RON
Sume incasate din PNI (a se vedea mai jos) 292.446 292.446
Alte venituri in avans 110 122
Alte sume primite cu caracter de subventii 82 89
Total venituri in avans pe termen lung 292.638 292.657
Alte sume primite cu caracter de subventii 394 486
Total venituri in avans pe termen scurt 394 486
Total venituri in avans 293.032 293.143

Planul National de Investitii (“PNI”)

n Hotararea Guvernului nr. 1096/2013 pentru aprobarea mecanismului de alocare tranzitorie cu titlu gratuit a
certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera producatorilor de energie electrica, pentru perioada 2013-2020,
Anexa nr.3 ,,Planul National de Investitii”, Romgaz este inclusa cu investitia ,,Ciclu combinat cu turbine pe gaz”.

Pentru aceasta investitie, Romgaz a incheiat in anul 2017 un contract de finantare cu Ministerul Energiei, prin care
Ministerul Energiei se angajeaza sa acorde o finantare nerambursabila de 320.912 mii RON, reprezentand maxim 25%
din valoarea totala a cheltuielilor eligibile ale investitiei. Pana la 31 decembrie 2025 Societatea a incasat 292.446
mii RON. Sumele incasate in baza acestui contract vor fi transferate la venituri pe masura amortizarii investitiei. La
31 decembrie 2025 niciun venit nu a fost recunoscut, intrucat centrala nu a fost pusa in functiune.

Prin Hotararea Guvernului nr. 1164/30 decembrie 2025, termenul pana la care investitiile finantate din Planul
National de Investitii trebuie finalizate si puse in functiune s-a extins pana la 31 decembrie 2026, iar perioada de
rambursare s-a extins pana la 30 iunie 2027. In cazul in care centrala nu este pusa in functiune pana la 31 decembrie
2026, subventia guvernamentala trebuie rambursata Ministerului Energiei. Un act aditional la acordul de finantare a
fost semnat in decembrie 2025 pentru a reflecta modificarile legislative.

DATORII COMERCIALE $SI ALTE DATORII

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON
Furnizori - facturi de primit 81.736 116.479
Datorii comerciale 25.277 23.186
Datorii fata de furnizorii de imobilizari 36.819 57.957
Total datorii comerciale 143.832 197.622
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31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
Datorii catre salariati 43.343 41.860
Redevente 132.941 157.419
Contributia la Fondul de Tranzitie Energetica - 6.510
Asigurari sociale 39.277 37.586
Alte datorii curente 7.638 11.983
Datorii cu certificatele pentru emisiile de gaze
cu efect de sera *) 135.229 137.244
TVA 4.088 12.016
Dividende de plata 873 1.365
Impozitul pe venitul suplimentar 72.055 114.527
Datorii cu alte impozite 2.821 3.876
Total alte datorii 438.265 524.386
Total datorii comerciale si alte datorii 582.097 722.008

*) Conform legislatiei in vigoare, certificatele pentru emisiile de gaze cu efect de sera trebuie predate autoritatilor competente
pana la finalul lunii septembrie 2026. Soldul la 31 decembrie 2025 contine certificate achizitionate in 2025 dar care nu au fost inca
predate.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
Factori de risc financiar

Societatea este expusa unei varietati de riscuri financiare: riscul de piata (care include riscul valutar, riscul
inflationist, riscul ratei de dobanda), riscul de credit, riscul de lichiditate. Programul de gestionare a riscului la nivel
de Societate se axeaza pe imprevizibilitatea pietelor financiare si cauta sa minimizeze potentialele efecte adverse
asupra performantei financiare a Societatii, in anumite limite. Totusi, aceasta abordare nu previne pierderile in
afara acestor limite in cazul unor variatii semnificative in piata. Societatea nu utilizeaza instrumente derivate pentru
a acoperi expunerea la riscuri.

Societatea Romgaz are proceduri aprobate de management al riscurilor, care asigura identificarea si controlul
acestora prin implementarea unui sistem ce mentine riscurile la un nivel acceptabil. Managementul riscurilor este
un proces continuu ce implica identificarea riscurilor care ar putea afecta atingerea obiectivelor Societatii,
evaluarea riscurilor identificate, gestionarea acestora, identificarea masurilor de control pentru riscurile
semnificative si elaborarea unui plan anual pentru implementarea masurilor de control pentru riscurile
semnificative.

Evaluarea riscurilor ia in considerare probabilitatea si impactul pentru a determina daca este necesara luarea unor
masuri. Pe baza expunerii la risc, nivelul de toleranta este stabilit utilizind o matrice. Nivelurile de toleranta variaza
de la riscuri tolerabile, care nu necesita nicio masura, pana la riscuri intolerabile, care necesita masuri urgente de
control.

Riscurile identificate pot fi acceptate, monitorizate, evitate, tratate sau transferate.

(@) Riscul de piata
(i) Riscul valutar

Societatea este expusa riscurilor valutare ca urmare a expunerii pe diverse valute. Riscul valutar apare din tranzactii
comerciale viitoare si din creante si datorii recunoscute.

Societatea este expusa in principal riscului valutar generat de EUR fata de RON ca urmare a numerarului,
imprumuturilor purtatoare de dobanda si a obligatiunilor. Societatea nu foloseste instrumente de tip hedge pentru
a acoperi riscul, ci monitorizeaza modificarile cursurilor de schimb.

La 31 decembrie 2025 cursul oficial a fost de 5,0985 RON/EUR (31 decembrie 2024: 4,9741 RON/EUR).
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EUR GBP usbD MDL RON
1EUR = 1GBP = 1USD = 1 MDL =

31 decembrie 2025 5,0985 5,8335 4,3417 0,2580 1 RON Total

‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
Active financiare
Numerar si echivalente de
numerar 87.257 5 105 263 967.326 1.054.956
Imprumuturi catre filiale - - - - 372.982 372.982
Depozite bancare altele
decat numerarul si
echivalentele de numerar 2.602.119 - - - 2.270.838 4.872.957
Creante comerciale si alte
creante - - - - 655.440 655.440
Total active financiare 2.689.376 5 105 263 4.266.586 6.956.335
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte
datorii - - - - (143.832) (143.832)
Datorii leasing (16.124) - - - (9.186) (25.310)
Tmprumuturi bancare (497.132) - - - - (497.132)
Obligatiuni (5.111.004) - - - - (5.111.004)
Total datorii financiare (5.624.260) - - - (153.018) (5.777.278)
Net (2.934.884) 5 105 263 4.113.568 1.179.057

1EUR = 1GBP = 1USD = 1 MDL =

31 decembrie 2024 4,9741 5,9951 4,7768 0,2576 1 RON Total

‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
Active financiare
Numerar si echivalente de
numerar 109.332 3 8 263 1.602.577 1.712.183
Tmprumuturi catre filiale - - - - 337.008 337.008
Depozite bancare altele
decat numerarul si
echivalentele de numerar 2.450.433 - - - 6.094 2.456.527
Creante comerciale si alte
creante - - - - 766.565 766.565
Total active financiare 2.559.765 3 8 263 2.712.244 5.272.283
Datorii financiare
Datorii comerciale si alte
datorii - 9) - - (197.613) (197.622)
Datorii leasing (6.811) - - - (5.521) (12.332)
Tmprumuturi bancare (808.346) - - - - (808.346)
Obligatiuni (2.500.978) - - - - (2.500.978)
Total datorii financiare (3.316.135) (9) - - (203.134) (3.519.278)
Net (756.370) (6) 8 263 2.509.110 1.753.005

Societatea este expusa in principal riscului valutar generat de EUR fata de RON. Tabelul de mai jos detaliaza
sensibilitatea Societatii la o crestere/scadere cu 5% a cursului de schimb EUR fata de RON. Rata de 5% este rata utilizata
in rapoartele interne catre conducere privind riscul valutar si reprezinta evaluarea de catre conducere a modificarilor
rezonabile ale cursului de schimb. Analiza de senzitivitate include doar elementele monetare denominate in valuta in
bilant.
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31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
Slabirea leului - pierdere
R 146.744 37.818
Intarirea leului - castig (146.744) (37.818)

(i) Riscul inflationist

Rata oficiala a inflatiei in Romania in anul incheiat la 31 decembrie 2025 a fost 7,32% dupa cum a fost comunicat de catre
Institutul National de Statistica din Romania. Rata cumulata a inflatiei pe parcursul ultimilor trei ani a fost sub 100%. Acest
factor, printre altii, a condus la concluzia ca Romania nu este o economie hiperinflationista.

(i)  Riscul ratei de dobdndd
Societatea este expusa riscului ratei dobanzii din cauza imprumuturilor bancare purtatoare de dobanda.

O crestere cu 1% a punctului procentual la imprumuturile bancare ar duce la o crestere a cheltuielilor cu dobanzile de
3.770 mii RON in cursul anului 2026.

Depozitele bancare, certificatele de trezorerie si obligatiunile emise poarta o rata fixa a dobanzii.

Societatea nu foloseste instrumente de acoperire a riscului, dar monitorizeaza modificarile ratelor de dobanda.

(b)  Riscul de credit

Activele financiare, care expun Societatea unui potential risc de credit, cuprind in principal creante comerciale,
numerar si echivalente de numerar, depozite bancare altele decat echivalentele de numerar. Politicile Societatii
prevad ca vanzarile sa fie facute catre clienti cu risc de credit scazut. De asemenea, vanzarile trebuie sa fie
garantate fie prin plata in avans, fie prin scrisori de garantie bancara. Valoarea neta a creantelor, dupa ajustarea
pentru deprecierea creantelor incerte reprezinta valoarea maxima expusa riscului de credit. Societatea are o
concentrare a riscului de credit in legatura cu cei mai mari 3 clienti ai sai, care reprezinta 40,47% din soldul
creantelor nete la 31 decembrie 2025 (cei mai mari 3 clienti: 29,80% la 31 decembrie 2024).

Desi incasarea creantelor ar putea fi influentata de factori economici, conducerea considera ca nu exista un risc
semnificativ de pierdere pentru Societate, in afara ajustarii pentru creante incerte, deja constituite.

Consiliul de Administratie al Romgaz a aprobat o politica interna privind plasarea excesului de numerar in obligatiuni
de stat sau depozite bancare. In ceea ce priveste depozitele bancare, numerarul este plasat numai la bancile care
au un rating de credit bun. Daca banca nu are rating de credit, lichiditatile excedentare pot fi plasate la aceasta
daca este detinuta majoritar de stat sau scadenta este scurta. Expunerea la fiecare banca nu poate fi mai mare de
un anumit procent, o alocare mai mare fiind permisa doar bancilor care au ca actionar majoritar Statul Roman.

Calitatea creditului numerarului si echivalentelor de numerar si a depozitelor bancare, altele decat numerarul si
echivalentele de numerar, este prezentata mai jos:

Echivalent cu ratingul extern de credit 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON
A+ 699.396 474.311
BBB+ 3.347.051 2.500.299
BBB 1.440.944 -
BBB- 81.094 1.013.590
BB 3.370 1
Nu existd rating de credit 356.058 180.509
Total 5.927.913 4.168.710

Numerarul Societatii este plasat la 14 banci, dintre care primele 5 banci detin 89% din totalul numerarului,
echivalentelor de numerar si depozitelor bancare, altele decat numerarul si echivalentele de numerar (2024: primele
5 banci detineau 95% din numerarul Societatii, echivalentele de numerar si depozitele bancare, altele decat
numerarul si echivalentele de numerar).
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(c) Gestionarea riscurilor privind capitalul

Obiectivele Societatii in ceea ce priveste gestiunea capitalului sunt de a proteja abilitatea Societatii de a-si desfasura
in continuare activitatea in asa fel incat sa asigure beneficii catre actionari si alti utilizatori interesati si sa mentina
o structura de capital optima pentru minimizarea costurilor capitalului. Capitalul include capitalurile proprii,
imprumuturile bancare si obligatiunile emise.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, Societatea poate modifica politica de dividende, poate emite noi
actiuni sau sa vanda active pentru a reduce datoriile.

Societatea este adepta politicii de a nu apela la imprumuturi in situatia in care investitiile necesare pot fi finantate
din resurse generate intern.

Gestionarea capitalului Societatii urmareste sa se asigure ca acesta respecta angajamentele financiare atasate
imprumuturilor purtitoare de dobanda. ncilcarea respectarii acordurilor financiare ar permite bancii s& ceara plata
imediata a imprumuturilor. Nu au existat incalcari ale angajamentelor financiare ale imprumutului purtator de
dobanda in perioada curenta. Angajamentele financiare aferente imprumuturilor existente trebuie respectate la
fiecare sfarsit de an; totusi, acestea sunt monitorizate periodic pentru a identifica orice risc de neconformitate,
astfel incat masurile sa fie luate in timp util.

(d) Estimarea valorii juste
Valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare se presupune ca aproximeaza valoarea justa a acestora.

Instrumentele financiare din bilant includ creante comerciale si alte creante, numerarul si echivalentele de numerar,
depozitele bancare altele decat numerarul si echivalentele de numerar, datoriile comerciale, imprumuturile
purtatoare de dobanda si obligatiunile emise. Datorita termenului scurt, valoarea justa a creantelor comerciale,
numerarului si echivalentelor de numerar, depozitelor bancare, altele decat echivalentele de numerar, precum si a
datoriilor comerciale aproximeaza valoarea contabila.

Valoarea justa a imprumuturilor bancare aproximeaza valoarea lor contabila, deoarece acestea poarta o rata
variabila a dobanzii.

Valoarea contabila a obligatiunilor aproximeaza valoarea lor justa. Pretul de inchidere al obligatiunilor la Bursa de
Valori din Luxemburg la 31 decembrie 2025 a fost de 102,632% pentru prima transa a emisiunii si de 99,984% pentru
cea de-a doua transa (informatii de nivel 1).

(e) Gestionarea riscurilor de lichiditate

Riscul de lichiditate este gestionat prin monitorizarea constanta a scadentelor activelor si pasivelor. Politica
Societatii este de a avea termenele de incasare mai scurte decat termenele de plata. in cazul unor evenimente
neprevazute care pot afecta lichiditatile disponibile, Romgaz a incheiat doua linii de credit revolving angajate (nota
27) care pot fi accesate pentru a asigura respectarea termenelor de plata.

in tabelul urmator sunt prezentate datoriile financiare ale Societatii pe maturitati contractuale. Sumele reprezinta
fluxuri de numerar viitoare neactualizate din datorii financiare.

Scadente in Scadente in
31 decembrie mai putin Scadente in 3 luni pana Scadente in Scadente
2025 de 1 luna 1-3 luni la1an 1-5 ani peste 5 ani Total
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON

Datorii
_ comerciale 48.287 95.342 203 - - 143.832
Imprumuturi

bancare - 85.422 253.785 166.992 - 506.199
Datorii leasing 418 1.055 2.872 10.655 10.771 25.771
Obligatiuni - - 286.259 3.384.129 2.667.153 6.337.541
Total 48.705 181.819 543.119 3.561.776 2.677.924 7.013.343
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Scadente in Scadente in
31 decembrie mai putin Scadente in 3 luni pana Scadente in Scadente
2024 de 1 luna 1-3 luni la 1 an 1-5 ani peste 5 ani Total
‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON ‘000 RON
Datorii
_ comerciale 72.209 125.384 29 - - 197.622
Imprumuturi
bancare - 86.352 256.036 496.695 - 839.083
Datorii leasing 236 1.516 2.369 5.581 8.788 18.490
Obligatiuni - - 118.135 2.948.973 - 3.067.108
Total 72.445 213.252 376.569 3.451.249 8.788 4.122.303

Responsabilitatea finala pentru gestionarea riscului de lichiditate revine conducerii Societatii, care a stabilit un
cadru adecvat pentru gestionarea riscului de lichiditate pentru finantarea pe termen scurt, mediu si lung a Societatii
si pentru cerintele de gestionare a riscului de lichiditate. Societatea gestioneaza riscul de lichiditate prin mentinerea
unui nivel adecvat al rezervelor, prin monitorizarea continua a prognozelor si a fluxurilor de numerar actuale, si prin
conectarea profilelor de maturitate ale activelor financiare cu cele ale datoriilor financiare.

TRANZACTII $I SOLDURI CU ENTITATI AFILIATE

(i) Vanzari de bunuri si servicii

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

'000 RON '000 RON

Filiale *) 116.341 113.797
Societati asociate 14.228 23.590
Total 130.569 137.387

*) Din suma de 116.341 mii RON reprezentand venituri obtinute din tranzactiile cu filialele, 84.163 mii RON se refera
la venituri din chirii (2024: 84.476 mii RON).

(i) Entitati afiliate unei autoritati guvernamentale

Societatea este controlata de Ministerul Energiei, in numele statului roman (nota 17). Drept urmare toate societatile
asupra carora Statul Roman exercita control sau detine influenta semnificativa sunt considerate parti afiliate ale
Societatii. In conformitate cu IAS 24, Societatea aplica exceptia de la prezentare pentru entitatile afiliate Guvernului
si, prin urmare, prezinta tranzactiile si soldurile semnificative. Pragul de semnificatie este determinat de marimea
tranzactiilor si a cerintelor de divulgare reglementare/supraveghere existente (Legea nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni pe piata de capital si Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018). Cu exceptia
tranzactiilor enumerate mai jos, nu au fost identificate alte tranzactii semnificative individuale sau tranzactii
semnificative colectiv. Tranzactiile cu partile afiliate se desfasoara in conditii de piata, fara a exista tranzactii care
sa iasa din cadrul operatiunilor zilnice obisnuite.

Tabelul urmator prezinta vanzarile Societatii cu societatile asupra carora Statul Roman detine controlul sau influenta
semnificativa:

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON

Electrocentrale Bucuresti SA 819.467 566.334
Engie Romania SA 782.510 676.197
E.On Energie Romania SA 2.049.467 1.660.825
Total 3.651.444 2.903.356
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Tabelul de mai jos prezinta soldurile colectiv materiale ale numerarului si echivalentelor de numerar si depozitelor
bancare, altele decat echivalentele de numerar, la bancile asupra carora Statul Roman detine controlul.

CEC Bank
Exim Banca Romaneasca
Total
(iii) Achizitii de bunuri si servicii
Filiale
Total
(iv) Venituri din dobanzi si dividende

Filiale - dobanzi
Filiale - dividende

Total

(v) Creante comerciale

Filiale
Total

(vi) Investitie neta in leasing

Filiale

Total

(vii)  Tmprumuturi acordate

Filiale
Total

(viii) Datorii comerciale

Filiale

Total

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
87.574 -
1.459.476 988.086
1.547.050 988.086

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON
30.872 62.338
30.872 62.338

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
27.035 83.496
37.629 29.957
64.664 113.453

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
2.957 1.795
2.957 1.795

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
111 225
111 225

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
372.982 337.008
372.982 337.008

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

‘000 RON

‘000 RON

63

63
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(ix) Impozitare

Societatea este supusa unor taxe specifice industriei si/sau cu caracter general. Acestea sunt prezentate in notele
10 si 11.

INFORMATII PRIVIND MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE S| SUPRAVEGHERE
Salarizarea directorilor si administratorilor
Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fata de fostii directori si administratori ai Societatii.

Pe parcursul anilor incheiati la 31 decembrie 2025, respectiv 31 decembrie 2024, nu au fost acordate avansuri si
credite directorilor si administratorilor Societatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interes de serviciu, iar
acestia nu datoreaza Societatii nici o suma provenita din astfel de avansuri.

Directorii includ directori cu contract de mandat si directori cu contract de munca. Administratorii mentionati in
tabelul de mai jos se refera la membrii Consiliului de Administratie.

Anul incheiat la
31 decembrie 2024

Anul incheiat la
31 decembrie 2025

'000 RON '000 RON

Salarii platite directorilor (brut) 43.073 35.407
din care, prime si componenta variabila (brut) 7.854 5.337
Indemnizatii platite administratorilor (brut) 4.110 3.513
din care, componenta variabila (brut) 1.971 1.543

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON
Salarii de platit directorilor 871 726
Salarii de platit administratorilor 96 96

Pe langa cele de mai sus, la 31 decembrie 2025 Societatea a inregistrat un provizion pentru bonusuri acordate
directorilor si administratorilor in valoare de 6.277 mii RON (31 decembrie 2024: 6.939 mii RON).

INVESTITII IN FILIALE SI ASOCIATI

a) Investitii in filiale

Numele filialei

Activitatea
principala

Tara de rezidenta si
de desfasurare a
operatiunilor

Procentajul de interes detinut (%)

SNGN ROMGAZ SA -
Filiala de
inmagazinare Gaze
Naturale DEPOGAZ
Ploiesti SRL

Romgaz Black Sea
Limited

Romgaz Trading
S.R.L

inmagazinare de
gaze

Explorare si
productie gaze

Trading gaze

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

SNGN ROMGAZ SA - Filiala de Tnmagazinare Gaze
Naturale DEPOGAZ Ploiesti SRL

Romgaz Black Sea Limited
Romgaz Trading S.R.L

Total

Romania 100 100
Tara de inregistrare-
Bahamas
Tara operatiunilor -
Romania 100 100
Tara operatiunilor -
Republica Moldova 100
Cost la Cost la
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
’000 RON ’000 RON
66.056 66.056
10.191.048 7.479.606
269
10.257.373 7.545.662
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b) Investitii in asociati

Investitiile Societatii in entitati asociate sunt contabilizate la cost minus deprecierea acumulata. Actiunile nu sunt
cotate la bursa. Nu s-au primit dividende in anii incheiati la 31 decembrie 2025, respectiv 31 decembrie 2024.

Investitia Companiei in Agri LNG Project Company nu este semnificativa. Investitia este complet provizionata.

Tara de rezidenta si
de desfasurare a
operatiunilor

Activitatea
principala

Procentajul de interes si puterea de vot
detinut (%)
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Numele asociatului

SC Depomures SA inmagazinare de

Tg.Mures gaze Romania 40,4014 40,4014
SC Agri LNG Project Proiecte de
Company SRL fezabilitate Romania 25 25
Depreciere Valoare Depreciere Valoare
Cost la 31 la 31 neta la 31 Cost la 31 la 31 neta la 31
Numele decembrie decembrie decembrie decembrie decembrie decembrie
asociatului 2025 2025 2025 2024 2024 2024
’000 RON ’000 RON ’000 RON ’000 RON ’000 RON ’000 RON
SC
Depomures
SA Tg.Mures 18.120 - 18.120 18.120 - 18.120
SC Agri LNG
Project
Company
SRL 182 (182) - 182 (182)
Total 18.302 (182) 18.120 18.302 (182) 18.120

ALTE INVESTITII FINANCIARE
Alte investitii financiare sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Cu exceptia investitiei in Patria Bank, care este investitie clasificata in nivelul 1 in ierarhia valorii juste, restul
investitiilor sunt incluse in categoria de nivelul 3, conform IFRS 13.

Tara de rezidenta si
de desfasurare a
operatiunilor

Activitatea

Compania principala Procentajul de interes detinut (%)

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Producerea energiei

Electrocentrale electrice si
Bucuresti S.A. termice Romania 2,49 2,49
Alte activitati de
intermediere
Patria Bank S.A. financiara Romania 0,02 0,02
Servicii anexe
extractiei
petrolului si
gazelor naturale,
Mi Petrogas Services exclusiv
S.A. prospectiuni Romania 10 10
Operatiuni petroliere
Asociere Lukoil de explorare Romania 12,2 12,2
Asociatia Asociatie non-
Producatorilor de guvernamentala,
Energie Electrica- non-profit,
HENRO independenta Romania 33,33 33,33
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Valoare justa la Valoare justa la
Compania 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
’000 RON ’000 RON
Electrocentrale Bucuresti S.A. - -
Patria Bank S.A.*) 47 79
Mi Petrogas Services S.A. 60 60
Asociere Lukoil 5.227 5.227

Asociatia Producatorilor de Energie Electrica-
HENRO 250 250
Total 5.584 5.616

*) Tn anul 2016 actionarii Societatii au hotarat retragerea Romgaz din actionariatul bancii, ca urmare a procesului de
fuziune in care a fost implicata Patria Bank. In anul 2021 a fost obtinuta aprobarea BNR pentru rascumpararea partiala
a actiunilor pe care Societatea le detine la Patria Bank. Actiunile Patria Bank S.A. sunt cotate, insa in urma procesului
de fuziune s-a stabilit pretul la care se va face rascumpdrarea actiunilor detinute de actionarii care au solicitat
retragerea din actionariat. Astfel, investitia este evaluata la aceasta valoare de rascumparare.

26. NUMERAR S| ECHIVALENTE DE NUMERAR.

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

‘000 RON ‘000 RON

Conturi curente la banci *) 152.695 122.106
Numerar in casa 20 37
Depozite la termen 901.393 1.588.325
Numerar restrictionat **) 848 1.715
Total 1.054.956 1.712.183

*) Conturile curente includ depozitele overnight.

**) La 31 decembrie 2025, numerarul restrictionat se refera la conturile folosite doar pentru plata dividendelor catre
actionari, potrivit reglementarilor pietei de capital.

27. TMPRUMUTURI BANCARE. OBLIGATIUNI

a) imprumuturi bancare

31 decembrie

Maturitate 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
325.000 mii EUR imprumut bancar (echivalent a 1.657.013
mii RON la 5,0985 RON/1 EUR) (negarantat) *) lunie 2027 497.132 808.346
745.875 mii RON facilitate de credit (negarantata)**) Septembrie 2027 - -
100.000 mii EUR facilitate de credit (echivalent 509.850 mii
RON la 5,0985 RON/1 EUR) (negarantata) **) Decembrie 2026 -
Total 497.132 808.346

*) Tn martie 2022, Romgaz a semnat un acord de finantare in valoare de 325 milioane EUR cu Raiffeisen Bank S.A.
pentru finantarea unei parti din pretul de cumparare al actiunior ExxonMobil Exploration and Production Romania
Limited (in prezent Romgaz Black Sea Limited) care detine 50% din drepturile si obligatiile blocului Neptun Deep.

Tn iunie 2022, a fost semnat un act aditional la contractul de finantare intre Romgaz in calitate de imprumutat si
Raiffeisen Bank S.A. si Banca Comerciala Romana S.A. in calitate de creditori.

Contractul de imprumut include doua angajamente financiare care trebuie indeplinite la fiecare 31 decembrie:

e  Gradul de indatorare sa fie sub 300%. Gradul de indatorare este raportul dintre datoria neta la 31 decembrie
si profitul inainte de dobanzi, impozite, amortizare si depreciere (EBITDA) pentru anul respectiv. Datoria
neta reprezinta suma totala a principalului datorat de Romgaz ca urmare a indatorarii financiare (de
exemplu, imprumuturi bancare restante, obligatiuni emise, datorii de leasing) dupa deducerea sumei totale
a numerarului si echivalentelor de numerar.
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e Gradul de acoperire a ratei dobanzii din profit trebuie sa fie mai mare de 110%. Gradul de acoperire a
serviciului datoriei inseamna raportul dintre EBITDA pentru anul respectiv si serviciul datoriei (de exemplu,
dobanzi si comisioane bancare ale oricarei datorii financiare, rambursari programate ale principalului
aferent oricarei datorii financiare) platite sau de plata in cursul anului.

e toti indicatorii sunt calculati pe baza acestor situatii financiare.

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, Societatea a respectat ambele angajamente financiare. Nu exista indicii
ca Societatea s-ar putea confrunta cu dificultati in respectarea angajamentelor financiare, atunci cand acestea vor
fi testate la 31 decembrie 2026.

Scadenta finala a facilitatii este de cinci ani de la utilizare. Nu exista alte costuri de finantare in afara de dobanda.
Imprumutul este rambursabil in rate trimestriale. Imprumutul nu este garantat.

Rata medie a dobanzii in perioada a fost de 2,31%/an.

**) Tn 2024, Romgaz a semnat doua facililiti de tip credit de 745.875 mii RON (cu Banca Transilvania SA) si 250.000
mii EUR (UniCredit Bank SA). Facilitatile pot fi folosite pentru operatiunile normale ale Companiei. Romgaz nu a tras
nici o suma din aceste facilitati.

2025 2024

‘000 RON ‘000 RON

Sold la 1 ianuarie 808.346 1.131.722
Cheltuiala cu dobanda 16.430 38.962
Dobanda platita (16.490) (38.897)
Rambursari (323.388) (323.312)
Diferente de curs valutar 12.234 (129)
Valoarea justa la 31 decembrie 497.132 808.346

b) Obligatiuni

Tn septembrie 2024 Romgaz a lansat primul program de obligatiuni pe termen mediu EMTN (Euro Medium Term Note)
pentru o valoare de 1.500.000 mii EUR.

Prima transa de 500.000 mii EUR din program a fost emisa in octombrie 2024. Rata cuponului este de 4,75%.
Obligatiunile sunt rambursabile in 5 ani la valoarea nominala.

A doua transa de 500.000 mii EUR din program a fost emisa in noiembrie 2025. Rata cuponului este de 4,625%.
Obligatiunile sunt rambursabile in 6 ani la valoarea nominala.

Obligatiunile nu sunt garantate.

Cuponul aferent celor doua emisiuni este platibil anual. Obligatiunile nu sunt convertibile si nu sunt garantate.
Obligatiunile nu au angajamente financiare.

Obligatiunile sunt listate la Bursa de Valori din Luxemburg si la Bursa de Valori Bucuresti.

2025 2024
'000 RON ‘000 RON
Tncasari din emisiunea de obligatiuni 2.527.817 2.485.488
Cost tranzactionare (9.100) (11.914)
Tncasari nete din emisiunea de obligatiuni 2.518.717 2.473.574
2025 2024
'000 RON ‘000 RON
Valoarea neta la 1 ianuarie 2.500.978
incasari din emisiunea de obligatiuni 2.518.717 2.473.574
Dobanda datorata 142.059 28.655
Dobanda platita (116.304)
Diferenta de curs valutar 65.554 (1.251)
Valoarea neta la 31 decembrie 5.111.004 2.500.978
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Valoarea neta a obligatiunilor este aproximativ egala cu valoarea lor justa. La 31 decembrie 2025, pretul de inchidere
al obligatiunilor la Bursa de Valori din Luxemburg a fost de 102,632% pentru prima transa respectiv 99,984% pentru
a doua transa.

DEPOZITE BANCARE ALTELE DECAT NUMERARUL Sl ECHIVALENTELE DE NUMERAR

Depozitele bancare altele decat numerarul si echivalentele de numerar reprezinta depozite cu o maturitate, de la
data constituirii, mai mare de 3 luni. Societatea nu a identificat niciun risc de pierdere a valorii acestor active,
astfel incat nu a inregistrat ajustari pentru depreciere.

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
Depozite bancare 4.822.103 2.434.436
Dobanzi de incasat aferente depozitelor bancare 50.854 22.091
Total 4.872.957 2.456.527
GARANTII BANCARE ACORDATE
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
‘000 RON ‘000 RON
Garantii acordate 129.544 173.851
Total 129.544 173.851

Tn 2025, Romgaz a incheiat un act aditional la contractul de credit cu BCR SA reprezentand o facilitate pentru
emitere scrisori de garantie si deschiderea de acreditive pentru o suma maxima disponibila de 500.000 mii RON. La
31 decembrie 2025 mai sunt disponibili pentru utilizare 372.480 mii RON (31 decembrie 2024: 328.915 mii RON).

La 31 decembrie 2025, obligatiile contractuale ale Societatii pentru achizitia de active imobilizate sunt de 745.683
mii RON (31 decembrie 2024: 832.267 mii RON).

GARANTII BANCARE PRIMITE

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

‘000 RON '000 RON

Garantii primite 1.909.305 1.939.112
Total 1.909.305 1.939.112

Scrisorile de garantie sunt constituite de clientii Societatii pentru a garanta plata livrarilor.

CONTINGENTE
(a)  Actiuniin instanta

Societatea este supusa mai multor actiuni juridice aparute in cursul normal al activitatii. Conducerea Societatii
considera ca acestea nu vor avea nici un efect advers asupra rezultatelor si pozitiei financiare a Societatii, altele
decat provizioanele inregistrate deja.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia europeana. Totusi,
inca exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale. Tn anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit
anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de
intarziere aferente. in Romania, exercitiul fiscal raméne deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea
Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

(c) Contingente legate de mediu

in Romania, reglementirile legate de mediu sunt in dezvoltare si Societatea nu a inregistrat nicio datorie la 31
decembrie 2025 pentru niciun cost anticipat inclusiv taxe legale si de consultanta, studii de impact, designul si
implementarea planurilor de refacere a mediului, exceptand suma de 491.480 mii RON (31 decembrie 2024: 380,725
mii RON) reprezentand provizionul de dezafectare.
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(d)  Contingente referitoare la subventiile aferente veniturilor

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 27/2022 cu modificarile ulterioare (OUG 27) a inclus obligatia Societatii,
pana la 31 martie 2024, de a vinde energia electrica produsa la un pret reglementat de 450 RON/MWh. Potrivit OUG
27, producatorii de energie electrica trebuiau sa calculeze o contributie la Fondul de tranzitie energetica. Daca
valoarea certificatelor de CO, aferente energiei vandute la 450 lei/MWh depasea contributia la Fondul de tranzitie
energetica, producatorii de energie electrica aveau dreptul sa primeasca excedentul. Pana in decembrie 2025,
legislatia nu prevedea mecanismul de solicitare a acestor sume de la Statul Roman si nici autoritatea competenta
pentru solutionarea unor astfel de cereri. Ca atare, dreptul de a primi subventia nu este probabil. Astfel, la 31
decembrie 2025, Societatea a prezentat un activ contingent de 188.260 mii RON pana cand legislatia va prevedea
un mecanism de recuperare a acestei sume (31 decembrie 2024: 188.260mii RON).

Societatea a initiat actiuni legale pentru recuperarea acestor sume.

ONORARIILE AUDITORULUI

Onorariul perceput de auditorul statutar al Societatii, PricewaterhouseCoopers Audit SRL pentru auditul statutar al
situatiilor financiare anuale aferente anului 2025 este de 825 mii RON, iar pentru filiale 373 mii RON (31 decembrie
2024: 758 mii RON pentru Societate si 327 mii RON pentru filiale).

Onorariile percepute de auditorul statutar al Societatii pentru alte servicii de asigurare prestate in anul 2025 au fost
de 2.157 mii RON pentru Societate si iar pentru filiale 248 mii RON (31 decembrie 2024: 2.414 mii RON pentru
Societate si 228 mii RON pentru filiale).

Nu au fost percepute onorarii de catre auditor intre 31 decembrie 2025 si data la care aceste situatii financiare au
fost autorizate pentru emitere.

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Avand in vedere tensiunile geopolitice ca urmare a izbucnirii razboiului din Iran, s-a inregistrat o crestere a
volatilitatii pietelor financiare si o presiune asupra deprecierii cursului de schimb.

Se estimeaza ca aceste evenimente ar putea afecta activitatile din diverse sectoare ale economiei si ar putea duce
la cresteri suplimentare ale preturilor energiei in Europa si la un risc crescut de perturbari in lantul de aprovizionare.

Societatea nu are expuneri directe fata de parti afiliate si/sau clienti sau furnizori cheie din regiune.

Societatea considera aceste evenimente ca fiind evenimente ulterioare perioadei de raportare care nu genereaza
ajustari, al caror efect cantitativ nu poate fi estimat in prezent cu un grad suficient de incredere. in prezent,
conducerea Soceitati analizeaza posibilul impact al schimbarii conditiilor micro- si macroeconomice asupra pozitiei
financiare si a rezultatelor operationale ale Societatii.

AUTORIZAREA SITUATIILOR FINANCIARE

Situatiile financiare au fost autorizate de Consiliul de Administratie la 25 martie 2026.

Razvan Popescu Gabriela Tranbitas
Director General Director Economic
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	 informațiile prezentate în Raportul Consolidat al Administratorilor pentru exercițiul financiar pentru care au fost întocmite situațiile financiare individuale sunt în concordanță cu situațiile financiare individuale; și
	 Raportul Consolidat al Administratorilor, exceptând Raportarea Consolidată privind Durabilitatea, a fost întocmit în conformitate cu OMFP 2844/2016, punctele 15-20.
	 Identificăm și evaluăm riscurile de denaturare semnificativă a situațiilor financiare individuale, cauzată fie de fraudă, fie de eroare, proiectăm și executăm proceduri de audit ca răspuns la respectivele riscuri și obținem probe de audit suficiente...
	 Obținem o înțelegere a controlului intern relevantă pentru audit în vederea proiectării de proceduri de audit adecvate circumstanțelor, dar fără a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacității controlului intern al Societății.
	 Evaluăm gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate și caracterul rezonabil al estimărilor contabile și al prezentărilor aferente de informații realizate de către conducere.
	 Formulăm o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizării de către conducere a principiului continuității activității ca bază contabilă și determinăm, pe baza probelor de audit obținute, dacă există o incertitudine semnificativă cu privire...
	 Evaluăm prezentarea, structura și conținutul general al situațiilor financiare individuale, incluzând descrierile aferente și măsura în care tranzacțiile și evenimentele care stau la baza situațiilor financiare individuale sunt reflectate în mod fidel.
	 Planificăm și efectuăm auditul grupului pentru a obține probe de audit suficiente și adecvate cu privire la informațiile financiare ale entităților sau unităților de afaceri din cadrul Societății, ca bază pentru formarea unei opinii asupra situațiil...
	 obținerea unei înțelegeri asupra sistemului de control intern și a proceselor relevante pentru aplicarea formatului de raportare electronic unic asupra Situațiilor Financiare Individuale, incluzând întocmirea formatului XHTML;
	 verificarea dacă formatul XHTML a fost aplicat adecvat; și
	 evaluarea concordanței între informațiile digitale incluse în Prezentarea Situațiilor Financiare Individuale, lizibile pentru om, și situațiile financiare individuale, semnate și auditate.

