INTERDICTIE DE VANZARE PENTRU INVESTITORII DE RETAIL DIN SEE - Obligatiunile nu sunt
destinate a fi oferite, vandute sau puse la dispozitie Tn alt mod si nu ar trebui sa fie oferite, vandute sau
puse la dispozitie in alt mod niciunui investitor de retail din Spatiul Economic European ("SEE"). Tn
aceste scopuri, un investitor de retail inseamna o persoana care este una (sau mai multe) din: (i) un
client de retail, astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul (11) din Directiva 2014/65/UE
(astfel cum a fost modificata, "MiIFID II"); sau (ii) un client Tn sensul Directivei (UE) 2016/97 (astfel cum
a fost modificata sau Tnlocuitd), in cazul in care respectivul client nu s-ar califica drept client profesional,
astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul (10) din MiFID II. Tn consecinta, niciun document
cu informatii cheie prevazut de Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 (astfel cum a fost modificat,
"Regulamentul PRIIPs") pentru oferirea sau vanzarea Obligatiunilor sau punerea lor la dispozitia
investitorilor de retail din SEE nu a fost elaborat si, prin urmare, oferirea sau vanzarea Obligatiunilor
sau punerea lor la dispozitia oricarui investitor de retail din SEE poate fi ilegalda in temeiul
Regulamentului PRIIPS.

INTERDICTIE DE VANZARE PENTRU INVESTITORII DE RETAIL DIN REGATUL UNIT - Obligatiunile
nu sunt destinate sa fie oferite, vandute sau puse la dispozitie in alt mod si nu ar trebui sa fie oferite,
vandute sau puse la dispozitie Tn alt mod niciunui investitor de retail din Regatul Unit ("Regatul Unit").
n aceste scopuri, un investitor de retail inseamna o persoand care este una (sau mai multe) din: (i) un
client de retail, astfel cum este definit la articolul 2 punctul (8) din Regulamentul (UE) nr. 2017/565,
astfel cum face parte din dreptul intern al Regatului Unit Tn temeiul Actului privind (Retragerea din)
Uniunea Europeana din 2018 ("EUWA"); sau (ii) un client Tn sensul dispozitiilor Actului privind serviciile
si pietele financiare din 2000 ("FSMA") si al oricaror norme sau reglementari adoptate in temeiul FSMA
pentru punerea in aplicare a Directivei (UE) 2016/97, in cazul in care clientul respectiv nu se califica
drept client profesional, astfel cum este definit la articolul 2 alineatul (1) punctul 8 din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014, astfel cum face parte din dreptul intern al Regatului Unit in temeiul EUWA ("MiFIR
UK"). In consecint&, nu a fost elaborat niciun document cu informatii cheie prevazut de Regulamentul
PRIIPs, astfel cum acesta face parte din legislatia interna a Regatului Unit Tn temeiul EUWA
("Regulamentul PRIIPs din Regatul Unit"), pentru oferirea sau vanzarea Obligatiunilor sau punerea
lor la dispozitia investitorilor de retail din Regatul Unit in alt mod si, prin urmare, oferirea sau vanzarea
Obligatiunilor sau punerea lor la dispozitia oricarui investitor de retail in alt mod din Regatul Unit poate
fi ilegala in temeiul Regulamentului PRIIPs din Regatul Unit.

GUVERNANTA PRODUSULUI MIFID Il / PIATA TINTA EXCLUSIV PENTRU INVESTITORII
PROFESIONALI si ECP - Exclusiv in scopul procesului de aprobare a produsului de catre fiecare dintre
producatori, evaluarea pietei tintd in ceea ce priveste Obligatiunile a condus la concluzia ca: (i) piata
tintd pentru Obligatiuni este reprezentata numai de contrapartile eligibile si clientii profesionali, fiecare
astfel cum este definita in MiFID II; si (ii) toate canalele de distributie a Obligatiunilor catre contrapartile
eligibile si clientii profesionali sunt adecvate. Orice persoana care oferd, vinde sau recomanda ulterior
Obligatiunile (un "distribuitor") ar trebui sa ia in considerare evaluarea pietei-tinta a producatorilor; cu
toate acestea, un distribuitor care face obiectul MiFID |l este responsabil pentru realizarea propriei
evaludri a pietei-tinta in ceea ce priveste Obligatiunile (fie prin adoptarea, fie prin perfrectionarea
evaludrii pietei-tintda a producatorului/producatorilor) si pentru determinarea canalelor de distributie
adecvate.



Conditii Finale din 31 Octombrie 2025
Societatea Nationala de Gaze Naturale "Romgaz" SA
Identificatorul entitatii juridice (LEI): 2549009R7KJ38D9RW354

Emisiunea de Obligatiuni in valoare de EUR 500.000.000 cu o dobanda de 4,625% si scadente
in 2031

in cadrul Programului Euro Medium Term Note in valoare de 1.500.000.000 EUR
PARTEA A - TERMENI CONTRACTUALI

Termenii folositi Tn prezentul document se considera a fi definiti ca atare in sensul Termenilor si
Conditiilor Obligatiunilor ("Conditiile") prevazute in prospectul de baza din data de 19 septembrie 2025
("Prospectul de Baza") care reprezinta un propsect de baza in sensul Regulamentului (UE) 2017/1129
("Regulamentul privind Prospectul"). Prezentul document constituie Conditile finale ale
Obligatiunilor descrise in acesta in sensul Regulamentului privind prospectul si trebuie citit impreuna
cu Prospectul de Baza.

Informatii complete privind Emitentul si oferta de Obligatiuni descrisa in prezentul document sunt
disponibile numai pe baza combinatiei dintre prezentele Conditii Finale si Prospectul de Baza.
Prospectul de Baza si prezentele Conditii Finale au fost publicate pe site-ul web al Bursei de Valori din

Luxemburg (www.luxse.com).

DESCRIEREA OBLIGATIUNILOR

1. (i) Numarul Seriei: 2
(i) Numarul Transei: 1
2. Moneda sau Monedele Specificate: EUR
3. Valoarea Totala a Principalului 500.000.000 EUR
4, Pretul de Emisiune: 99,401% din Valoarea Totala a Principalului
5. (i) Denominari Specificate: 100.000 EUR si multipli Tntregi ai 1.000 EUR pentru tot ce
depéaseste
(i) Suma de Calcul: 1.000 EUR
6. (i) Data Emiterii: 4 Noiembrie 2025
(i) Data de la care Incepe sa Curga Data Emiterii
Dobéanda:
Data Scadentei: 4 Noiembrie 2031
Dobéanda: 4,625% rata fixa
(a se vedea paragraful 13 de mai jos)
9. Pretul de Rascumparare/Plata: Sub rezerva oricarei achizitii si anulari sau rascumparari
anticipate, Obligatiunile vor fi rambursate la Data
Scadentei la 100% din valoarea totala a principalului.
10. Modificarea Dobéanzii sau a Pretului Nu se aplica
de Rascumparare/Plata:
11.  Optiuni de Vanzare (Put)/Cumparare Cumparare Clean-Up (Clean-Up Call)

(Call):

Optiune de Vanzare (Put) in caz de Schimbare a
Controlului

(a se vedea paragrafele 18 si 20 de mai jos)



12,

Data obtinerii aprobarii Consiliului de
Administratie pentru Emisiunea de
Obligatiuni:

1 iulie 2024 si 27 Octombrie 2025

DISPOZITII REFERITOARE LA DOBANZILE DATORATE (DACA ESTE CAZUL)

13.

14,

15.

Dispozitii privind Obligatiunile cu
Rata Fixa

(i) Rata Dobanzii:

(i) Data de Plata a Dobanzii:

(iii) Suma Cuponului Fix:

(iv) Suma (Sumele) Partiala(e):

(v) Formula de Calcul a Dobanzii:
Dispozitii pentru Obligatiuni cu
Rata Variabila

Dispozitii privind Obligatiunile cu
cupon zero

Se aplica

4,625% pe an platitad anual la scadenta la fiecare Datéa de
Plata a Dobanzii

4 Noiembrie in fiecare an
46,25 per Suma de Calcul
Nu se aplica
Actual/Actual (ICMA)

Nu se aplica

Nu se aplica

DISPOZITII REFERITOARE LA RASCUMPARARE

16.

17.

18.

19.
20.

21.
22,

23.
24,

Optiune de Cumparare (Call)

Cumpararea (Call) de catre
Emitent la Valoarea Nominala la
Data Scadentei:

Optiune de Cumparare Clean-Up
(Clean-Up Call):

Perioada de Notificare:
Optiune de Vanzare (Put):

Optiunea de Véanzare (Put) in caz
de Schimbare a Controlului:

Suma (Sumele) de Rascumparare in
caz de Schimbare a Controlului
pentru fiecare Obligatiune:

Valoarea Rascumpararii Anticipate:

Suma Rascumpararii Anticipate
(Impozit):

Suma Finala de Rascumparare:

Suma de Rascumparare pentru
Obligatiunile cu Cupon Zero:

Nu se aplica

Nu se aplica

Se aplica

30 de zile
Nu se aplica

Se aplica

1.000 EUR per Suma de Calcul

1.000 EUR per Suma de Calcul
1.000 EUR per Suma de Calcul

1.000 EUR per Suma de Calcul

Nu se aplica



DISPOZITII GENERALE APLICABILE OBLIGATIUNILOR

25. Forma Obligatiunilor:

26. Obligatiune Globala Noua:
27. Structura de Depozitare Noua:

28. Centrul (Centrele) Financiar(e)
Suplimentar(e) sau alte dispozitii
speciale referitoare la datele de
plata:

29. Taloane pentru viitoarele Cupoane
care vor fi atasate la Obligatiunile
Definitive:

INFORMATII DE LA TERTE PARTI

Certificat Global schimbabil cu Certificate Individuale Tn
circumstantele limitate descrise Tn Certificatul Global

Certificat Global Tnregistrat in numele unui reprezentant
pentru un custode comun pentru Euroclear si
Clearstream, Luxemburg (adica detinut in cadrul Noii
Structuri de Custodie (NSS))

Nu se aplica
Da

Nu se aplica

Nu

Explicatia semnificatiei ratingurilor prevazute in paragraful 2 al Partii B de mai jos a fost extrasa de pe
site-ul web al Fitch (asa cum este definit mai jos). Emitentul confirma ca aceste informatii au fost
reproduse cu exactitate si ca, din cate are cunostinta si poate constata din informatiile publicate de
Fitch, nu au fost omise fapte care ar putea face ca informatiile reproduse sa fie inexacte sau derutante.



SEMNAT in numele
Societatea Nationala de Gaze Naturale "Romgaz" SA

De catre: Razvan POPESCU, Director General
Autorizat Tn mod corespunzator

De catre: Aristotel Marius JUDE, Director General Adjunct
Autorizat in mod corespunzator

De catre: Gabriela TRANBITAS, Director Economic
Autorizat in mod corespunzator



PARTEA B - ALTE INFORMATII

1. Listare

0] Listarea si admiterea la
tranzactionare:

(i) Estimarea cheltuielilor totale
legate de admiterea la
tranzactionare:

2. Evaluari

Ratinguri:

Cererea  pentru  admiterea  Obligatiunilor la
tranzactionare pe piata reglementatad a Bursei de Valori
din Luxemburg a fost depusa de Emitent (sau Tn numele
si pe seama sa) in data de 4 Noiembrie 2025.

4.400 EUR

Obligatiunile care urmeazd sa fie emise au fost
evaluate:

Fitch Ratings ("Fitch"): “BBB-"

Ratingul de credit atribuit emitentului de catre Fitch este
“BBB-". Fitch defineste obligatile cu un rating de BBB
ca fiind cele cu ,calitate buna a creditului”, ceea ce
indica faptul ca ,asteptarile privind riscul de neplata sunt
in prezent scazute”.
Semnul suplimentar ,+ / - indica diferente relative in
probabilitatea de neplatda sau de recuperare pentru
respectivele emisiuni.

(Sursa:https://www.fitchratings.com/products/rating-
definitions#ratings-scales)

Fitch este stabilita in Spatiul Economic European
("SEE") si este inregistratd in temeiul Regulamentului
(CE) nr. 1060/2009 (cu modificarile ulterioare)
("Regulamentul ARC"). Ca atare, Fitch este inclusa in
lista agentilor de rating de credit publicata de
Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete pe
site-ul sau, In conformitate cu Regulamentul ARC.

3. INTERESELE PERSOANELOR FIZICE SI JURIDICE IMPLICATE iN EMISIUNE/OFERTA

Cu exceptia oricaror onorarii platibile Managerilor, dupa cunostintele Emitentulului, nicio
persoana implicata in oferta de Obligatiuni nu are un interes semnificativ pentru oferta.
Managerii si afiliatii acestora s-au angajat si se pot angaja in viitor in tranzactii bancare de
investitii si/sau comerciale cu Emitentul si afiliatii acestuia si pot presta alte servicii pentru

acestia in cursul normal al activitatii.

4. UTILIZAREA INCASARILOR SI INCASARILE NETE ESTIMATE

0] Utilizarea incasarilor: a se vedea "Utilizarea incasarilor

in Prospectul de Baza

(i) Incasari nete estimate: 496.000.000 EUR
5. Numai obligatiuni cu rata fixa - RANDAMENTUL (YIELD)

Indicarea randamentului:

6. INFORMATII OPERATIONALE
(i) ISIN:

(i) Cod comun:

4,742%. Randamentul indicativ este calculat la Data
Emisiunii pe baza Pretului de Emisiune. Nu este o
indicatie a randamentului viitor.

XS3221850228
322185022


https://www.fitchratings.com/products/rating-definitions%23ratings-scales
https://www.fitchratings.com/products/rating-definitions%23ratings-scales

(iii)y CFI:

(iv) FISN:

(v) Orice sistem (sisteme) de
compensare, altul (altele) decat
Euroclear si  Clearstream,
Luxemburg Si numarul
(numerele) de identificare
relevant(e):

(vi) Livrare:

(vii) Numele si adresele Agentului
(Agentilor) suplimentar (daca
este cazul):

(viii) Destinate a fi detinute ntr-un
mod care sa permita
eligibilitatea conform
Eurosistemului:

DISTRIBUTIE

(i) Restrictii de vanzare in S.U.A:

(i) Interzicerea vanzarilor catre
Investitorii de Retail din SEE:

Interzicerea vanzarilor catre
Investitorii de Retail din Regatul
Unit:

(iii)

Interzicerea vanzarilor catre
Consumatorii Belgieni:

(iv)

(v)

Vanzari in Singapore numai
catre Investitori Institutionali si
Investitori Acreditati:

(vi) Metoda de distributie:
(vii) Daca este sindicalizat:

e Numele Managerilor:

A se vedea site-ul web al Asociatiei Agentiilor Nationale
de Numerotare (ANNA) sau, alternativ, de la Agentia
Nationald de Numerotare responsabila care a atribuit
ISIN

A se vedea site-ul web al Asociatiei Agentiilor Nationale
de Numerotare (ANNA) sau, alternativ, de la Agentia
Nationald de Numerotare responsabila care a atribuit
ISIN

Nu se aplica

Livrare contra plata

Nu se aplica

Da. De retinut cé indicatia "da" inseamna pur si simplu
ca se intentioneaza ca, la emisiune, Obligatiunile sa fie
depuse la unul dintre ICSD in calitate de custode
comun, si inregistrate pe numele unui reprezentant al
unuia dintre ICSD care actioneaza in calitate de custode
comun, si nu inseamna neaparat ca Obligatiunile vor fi
recunoscute ca garantii eligibile pentru politica
monetara a Eurosistemului si pentru operatiunile de
creditare intrazilnica de catre Eurosistem, fie la
emisiune, fie in orice moment sau in orice moment pe
parcursul duratei lor de viata. O astfel de recunoastere
va depinde de faptul ca BCE este convinsa ca au fost
indeplinite criteriile de eligibilitate ale Eurosistemului.

Reg. S Categoria de Conformitate 1

Se aplica

Se aplica

Se aplica

Se aplica

Sindicalizat

BT Capital Partners S.A.

Citigroup Global Markets Europe AG
Erste Group Bank AG

J.P. Morgan SE

Raiffeisen Bank International AG



8.

e Manager(i) de Stabilizare
(daca exista):

(viii) Daca nu este sindicalizat,
numele si adresa Dealerului:

REGULAMENTUL PRIVIND
INDICATORII DE REFERINTA

UniCredit Bank GmbH
J.P. Morgan SE

Nu se aplica

Nu se aplica



